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L

Vd-ord - Vi ar Nordiska

Nar jag skrev dessaord i forra arets arsredovisning hade
jag ingen foraning av vad sorm komma skulle under
2020. Trots att det for i stort sett hela varlden varit ett
mycket annortunda och begrénsat ar har 2020 varit
battre for Nordiska an jag hoppades vid samma tid-
punkt fér ett ar sedan,

Foretagsaffaren har volymmassigt varit densamma
under aret men vi kan gladeligen konstatera att vart
riskminimerande arbete de senaste &ren gjort att-port-
foljen varit valdigt stabil Under Sret. Vi gor foretradesvis
hypotekstan med goda inomlagen i kassaflodeshbirande
fastigheter. Under dret har vi ocksd arbetat framgangs-
rikt med att 16saforfallng exponsgringar:

Under 2020 har vi verkligen lyckats bevisa att Partneraf-
faran fungerar. Vi har implementerat mangs nya Part:
ners ochlyckats vaxa affédren-kraftigt.

| mars 2020 slog vi upp dérrarna for ett utvecklingskon-
tormeditva personer [Sundsvall. Det harvisat-sig-vara
valdigt bra for produktutveckliingen och Krympt avstan-
det till verksarmheten. Nu ar vi fern personer och ytterli-
gare en ar relayierad. Planen ar att vi till nasta drsskifte
ar tio personer pa Sundgsvaliskontoret. Aven | Stockhalm
har vi-under 2020 rekryterat flera kompetenta medar-
betare och kraftigt héjt kompetensen | organisationen.

Stockholm februari 2021

Mikael Gelliback

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

Detta har varit en viktig komponent i-utvecklingen men
ocksa | hanteringen av den |8pande verksamheten.
Utan kompetenta medarbetare klarar Nordiska inte av
att utveckla, véxa och driva affdren sdsom idag gors.
Trots att vi nu investerar mycket pengar harvi bade
lyckats vaxa Kraftigt och l8gga Nordiskas énsammaste
ar bakom oss.

Under sista kvartalet drev vi ettinternt varderingsarbes
te ~ Vi &@r Nordiska, Det var roligt att se engagemanget
frafn samtliga kollegar och alt de flesta rmer elier mindre
hade samma syn pa vad Nordiska ar fér ndgot. Cemen-
sarmt ko vi fram till att vi & positiva, drivna, palitliga,
kompetenta och lvhérda: Menivissa avseenden ar re-
san malet och darfor vill vi-ha roligt pd vagen.

Trots det markliga aret 2020 &r det med stolthet vi lag-
ger det bakom oss. Vi har respekt fér att manga inte har
haft enlika angendmi situation'som Nordiska och skan-
ker dern en tanke. P& Nordiska har vi skapat en germen-
sam vardegrund som jag tror kommer bara oss pé var
fortsatta resa red borjan i 2021
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Forvaltningsberattelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Mordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) {nedan
kallat Nordiska alternativt Bolaget sller Moderbolaget),
med organisationsnummer 556760-6032, ar ett kredit-
rmarknadsbolag vilket har tillstdnd av Finansinspektio-
nen att bedriva finansieringsrorelse enligt lag 2004:297
om bank och finansieringsrorelse.

Verksamheten bedrivs frémst | Sverige men dven | Fin-
land och i Tyskland, inom affdrsomradena Spara, Fore-
tagsaffaren och Partneraffdren, Huvudkontoret dr bela-
get i Stockholm,

Affarsomradet Spara har eninriktning mot privatperso-
ner vilka vill 1agga en del av sin sparbuffert pa ett spar-
konto. inomaffarsomradet Forstagsaffarentillhandahal-
ler Bolaget krediter titl smad och medelstara féretag mot
sékerhet. inom affdrsomrddet Partneraffaren tillban-
dahéller Nordiska utlaning till kunder vilka formediats
av Mordiskas partners. Engagemanget administreras
i huvudsak gentemot kund av Nordiskas partners, och
Partneraffiren gersaledes Nordiskas partners méjlighet
att til sina kunder tilthandahalla finansiella tjansteri av-
saknad av erforderlig likviditet eller tillstdnd. Kunder &t
fysiska och juridiska personer och ar huvudsakligern utan
sakerhet eller med borgen.

Totala verksamhbeten bedrivs 1 en koncern vilken utgrs
av moderbolaget Nordiska samt det heldgda dotterbo-
laget Nordiska Financial Technology AB [NET), med or-
ganisationsnummer 559080-4570, NFT bedriver endast
utveckling av koncernens IT:system.

Koncernens verksamhet bedrivs | allt vasentligt i mo-
derbolaget. L efterfbljande balans- och resultatrakningar
samt noter-presenteras koncernen for 2020, alla belopp
angesitkr,om inte annat anges.

Nedanstdende kommentarer avser moderbolaget Nord-
iska, om inte annat angsas.

AGARSTRUKTUR

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar
denominerade i svenska kronor, i aktieslagen starmakti-
er och preterensaktier. De forra har réstvdrde’l medan

de senare har en tiondels (1/10) rost. Preferensaktierna
har foretradesratt vid vinstutdelning om 2 krfaktie och
kvartal, hogst 8 krfar. Okning av aktiekapitalet gérs via
starnaktier,

Information om kapitalbas och kapitatkrav

Nordiska hade per 2020-12-31 en kapitalbas pa 259 mkr,
och en total kapitalrelation definierad som total kapi-
talbas i forhallande 4l total riskexponering uppgick till
13,21 %. Detta innebéar att Nordiska val uppfyllde kraven
pa kapitalrelationer och buffertar. Se not 28 for detaljin-
formation.

VERKSAMHETEN UNDER
RAKENSKAPSARET

Under dret har Bolaget noterat en liten avmattning i Fo-
retagsaffaren, samtidigt har Bolaget investerat 1 perso-
nal och IT fdr att yiterligare forbattra férutsdttningarna
for affarsomridet Partneraffaren.

Utldning till allmanheten har under aret dkat med 92,2
% jamfort med 2019, Under-2020 har tillvaxten primart
kormit frén affarsomrédet Partneraffaren. inldning frén
allmanheten dkade med 19,7 %.

RESULTAT

Nordiskas rorelseresultat uppgick till 445 mkr (250).
Arets resultat uppgick till 347 mkr (19,7). Resultatutveck-
lingen forklaras framst av den affdrsmassiga omstall-
ningern till den nya Partneraffaren som pabbrjades 2019
och har vuxit sig stark under 2020.

Rorelsens intékter uppgick till 114,6 mkr {93,3). Rorelsens
kostnader uppgick till 68,6 mkr (553). Kreditfdriusterna
minskade med 144 mkr och uppgick till 1.6 mkr (13,0},
Minskningen foljde av att 18n som varit fullt reservera-
de blev aterbetalda samt att risken i portfdljien minskat
da Partneraffaren fortsatt att vasa i andet av dén fotala
portféljer. Resultatetav Bolagets verksamhet sarvit den
ekonomiska stéliningen vid rékenskapsérets ulgang
framodr i Svrigt av efterfoljande resultatrakningar och

balansrakningar mied néfr.{jé(-’
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Forvaltningsberattelse

FINANSIELL STALLNING

Utlaning tillallméanheten uppgick vid arets slut till

2 7643 mkr (1 438,0), vilket &r en dkning med 92,2 %
jamfort med féregaende dr. 2020 har tillvéxten primart
fortsatt komima fran affarsbenet Partnieraffaren. Inla-
ning fran allméanheten tkade | takt med utlaningen-och
uppgick vid 8rets slut till 3 4440 mkr (1 567,6) Likvidi-
tetsreserven uppgick till 10014 rmikr [(324.6) varav 1304
mkr (50,0) avsdg hoglikvidatiligangar i enlighet med
LCR-regelverket,

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att ingen gtdelning {amnas till stam-
eller preferensaktiedgare.

Gallande regelverk f&r kapitaltackning och stora expo-
neringar innebar att Bolaget vidvarje tidpunkt skall ha
en kapitalbas som minst motsvarar Bolagets internt
bedomda kapitatbehav, dvs sumimiar av kapitalkraven
for kreditrisket, marknadsrisker och operativa risker
samt dessutom for ytterligare identifierade risker i verk-
samheten i enlighet med Bolagetsinterna kapital- och
likviditets-utvarderingspolicy {IKLU), Kapitalbasern i Bo-
laget uppgar till 258 738 tkr och dess totala kapitatkrav
{Pelare 1 och 2) till 174472 thr (not.28).

Oaktat Bolagets goda resultat for rakenskapsaret 2020;
anser Styrelsen att ingen utdelning ska l&mnas med
hansyn dels till de krav.som verksarmhetens art, omfatt-
ning:och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
samt bolagets och kancernens konsolideringsbehoy,
likviditet och stéllning i dvrigt och dels med-beaktande
av radande utbrott ay Covid-19 dér foljderna inte @annu
klarlagts.

FINANSIELLA OCH ANDRA RISKER

| Nordiskas verksarnhet uppstar olika typer av risker
sasom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risk-
tagande har Nordiskas styrelse, som yiterst ansvarig for
riskhantering, styrning och kontroll | Bolaget, faststallt
policys och instruktioner-fér kreditgivningen och den

ovriga verksamheten. Foren rmer utférlig beskrivning
om finansiella risker, anvandningen av finansiella in-
strument samt kapitaltdckning se not 3 samt not 28.

PERSONAL

Nordiskas personal har under aret uppgatt till 30 (33} i
medeltal, varay 10 (9) kvinnor och 20 {24) man. Se not 9
for yttetligare information,

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Under aret har betydande utveckling av den nya platt-
formen skett som ligger till grund for implementering
av Nordiskas strategi att skala upp Partneraffaren ytier-
ligare. Ett flertal strategiska samarbetsavtal har lanse-
rats under aret,

FRAMTIDA UTVECKLING

Nordiska fortsatter arbeta i enlighet med den tidigare
kommunicerade strategin och har hogt stéllda malsatt-
ningar vad galler tillvdxt och expansion. Nordiska ska
positionera sig som en ledande aktérinom finans och
teknik och vara med och driva utvecklingen av framti-
dens finansiella tidnster. Nordiska har under aren inves-
terat séval | manniskor som iteknik

Nordiska har skapat en organisation, infrastruktur, och
en teknisk bankplattform for narmaste arens expansi-
onsom leder till effektivitet-.utan att driva kostnader,
Senaste dret har ettflertal strategiska samarbetsavtal
tecknats, vilka successivt har och kommeratt lanseras.

‘-
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Forvaltningsberattelse

Nordiska, inkluderat samtliga anstdllda, har under 2020
arbetat med ett sjdlviedarskaps- och vérdegrundspro-
jekt med bendminingen "Vi ar Nordiska™. Ambitionen
med projektet &r att starka fadretagskulturen, arbets-
principer och den egna drivkraften. Detta 8r nagot
Mordiska kornmer i sin fortsatta driftoch tillvéxt beakta
och vardesatta. Nordiskas vardeord &r Kompetenta, Pa-
litliga, Drivna, Positiva och Lyhérda.

Effekterna av Coronaviruset COVID-19, som fatt sprid-
ning i Sverige, har &nnuinte kunnat beddmas vid
upprattandet av denna drsredovisning Aven om det ar
tydligt att det komimer 13 betydande paverkan pdsam-
halsekonomin i stort.

STYRELSEN

Vid ordinarie bolagsstdmma den15 april 2020 omvaldes
Bidrn Bjdérnsson, Per Berglund, Christer Cragnell och Mi-
kael Geliback till ordinarie styreiseledamoter och Jdrgen

Durban till Styrelsens ordfc")rande%:?
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Fem ar i sammandrag w

Femarsoversikten avser endast moderbolaget, d& dotterbolaget endast utger en litery andel av koncernens verksambhet samt inte utgor en del av den

1874

.,
.

tillstandspliktiga verksarnheten:

2020 2019 2018 207 2016
RESULTATRAKNING
Rantenetto ” 99107 76 080 89625 31402 2097
Nettoresultat.av finansiells transaktioner” 1928 281 <77 242
Rorelsens kostnader” “BE LT 4 B4 36 283 30984
Resultat fore kreditfériuster 37 984 59 236 26618 22394
Kreditforluster, nette™ -12' 977 -19 045 -6128 8012
Rorelseresultat 25007 AC 191 piagsried 14381
Periodens resultat 19706 2B 230 15 802 W27
BALANSRAKNING
Belaningsbara statskuldforbindelser mom. 50030 50124 50032 20000
utlaning tih kreditinstitut 320012 203775 2457759 133327
Utlaning till allimanheten 1438042 1252.087 1000 585 485 372
Immateriella:aniaggningstillgangar 253
mMateriella anlaggningstillgéngar 324 481 566 442
Inlaning fran atimanheten 3444 0T 1567645 T230:879 1049920 551819
Owriga skulder 17 417 A8 872 98767 62175 23313
Sumima Eget kapital 253858 219935 203 429 185 371 73369
Balansomslutning 3780 998 1845280 1555187 1306 582 655 351
Kapitalbas 258 739 222 264 207170 182026 76 460
Boliditet, %
Beskattat eget kapital i % av balansomsiutningen &7 e 131 14,2 N2
Total kapitairelation%
Totalt kapitalfriskvigt belopp 132 232 210 2.2 17.0
Primdrkapitalrelation, %
Prirarkapitalfriskvagt belopp s 197 176 174 139
Avkastning pd totala tillgdngar

35 45 4% 32 4.3

Rantenelio/genomsnitilig balansomslutning

* Mya-delimitiongl ingm torlsens intakter sk kastradet ft o 2019 for jamforbachet har 2018 justerats

2077 oeh ndgare-ar paverkas.gy

* Krechtforluster preserteras renlighet med IFRS 9 ayseende 2019 0ch 2008

207 ochudigare &r ar L enlighet med 145 39

A<
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Resultatrakning for koncernen ..

2020 2019
Not
Ranteintakter 5 127290 92569
Ranlekostnader 5 “28 546 -16 540
Rantenetto 98745 76028
Provisionsintakter B ) "19 486 588
Provisionskostnader & 2842 -3826
Provisionsnatto i 563 14762
Nettoresultatav finangiella transaktioner 7 ’ : =3209 1928
Cyriga rorelseintakter 8 e = 4 500 2247
Rorelsens intakier 15 679 94 965
Allrmanna agdministratiorskostnader 9 -G 272 “BOETY
Avskrivningar 19 4B 4038
Ovriga rorelsekostnader AT 1166
Rorelsens kostnader -G9565 56172
Resultot fire kreditférluster 46 Ha 38793
Kreditforluster, natio 1 ~1.559 12977
Rérelseresultat 44 hEE 25 816
Skatt pa aretsresultat jicd -9798 5474
Arets resultat 34756 20 341
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2020 2019
Arets resultat 34 756 20 341
Ovrigt totalresultat
Bostersom kormmer aterforas il resultatet
Ovrigt totalresultat efter skatt -
Arets totalresultat 34756 20343
34,756 20347

varav hanforiigt till moderbolagets aktiedgare

Ly
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Resultatrakning for moderbolaget w

2020 2019
Not
Ranteintakter & 127290 92569
Ramtekestriader 5 -28184 16489
Rantenetto 99107 76,080
Provisionsintakter & 19.486 18588
Provisionskostriader 3 ) =35 842 -5826
Provisionsnetto . 15643 14 762
Mottagnia koncernbidrag 12 i 3400 8]
Mettoresuliat-av finansiella transaktioner 7 -3209 1928
Ovriga rorglseintékter 8 i, 1 682 492
Ddrelsens intakier ; T4 623 93762
Allmianna administrationskostnader g 6837 55034
Avskrivninigar 10 —162 157
Ovriga rorelsekostnader - -23 -86
Rorelsens kostnader -6 556 55277
Resultat fére kreditforiuster 46067 37984
Kreditforluster, netto 1 “1EEG 297t
Rirelseresultat 44 508 25007
Skatt pa periodens rasultat 13 G786 5300
Periodens tesuftat 34722 19708
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2020 2019
Arets resultat 34 722 19 706
Ovrigt totalresuitat
Pastersom kammer diérforas titl resultater
Svrigt totalresultat efter skatt -
Arets totalresultat 34722 19706
34722 <

varav-hianférligt tit moderbolagets aktiedgare

18 706
'7/ -
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A

Balansrakning for koncernen

2020 2019
Mot
TILLGANGAR .
Betaningsbara statsskuldférbindelsermm 14 76 606 50030
Utlaning tift kreditinstitut 15  4B3664 320971
Utlaning til allmanheten 1 764 553 1438042
Obligationer.och andra réantebarande vardepapper 19 -
Irnenateriella anlaggningstillgangar 7 GALT
Nyttjanderattstiligdng 32 14650
Materielia anlaggningstillgangar 18 419
Aktier ochandelar 20 -
Owvrigatillgéngar 22 26195
Forutbetalda kostnader ochupplupna intdkter 23 1557
Summa tillgdngar 1858309
SKULDER QCH EGET KAPITAL \ A
Infaning frn allmanheten 2% o3 2;4:%;{;&]] 1567 645
Ovriga skulder 25 , :‘17 913 49303
Leasingskuld 32 V 'n 289 13877
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 o ,5’:_;@:95 6502
Summo skuider 3535208 1637728
Alktiekapital 43541 4354]
Ovrigt tillskjutet kapital ' 609 nreng
Balanserad vinst eller forlyst . G4 611 450890
Arets resultat 34756 20341
Summua eget kapital 254 537 220 581
I 793745 1858309

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

10
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]
B L L [ 14
alansrakning for moderbolaget
2020 2019
Not
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldforbindelser rm.m 14 76006 50:030
Utlaning till kreditinstitut 15 462 74 3206]2
Utlaring tilballmanheten 16 2784 292 1438042
Obligationer och.andra rantebarande vardepapper 19 54 395 -
waterielia anlaggningstiligangar 18 254 324
Aktier och andelar 20 2000 -
Aktier i.dotterbalag 2 3050 3050
Ovriga tillgsngar 22 14 B 28 893
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 3167 2329
Summa tillgdngor 3780 938 1843280
SKULDER OCH EGET KAPITAL
intanihg fran allmanheten 24 . Ak Q}1 1567 645
Ovriga skulder 25 ‘ ’;‘7 47 48 872
Upplupna kostnader-och farutbetalda intakter 26 . 65714 6827
Summa skuider 3527 140 1623 344
Bundet eget kapital
Aktigkapital 43541 45541
Summd bundet eget kapital 43 541 43541
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 1609 603
Balanserad vinst.eller farfust &3.986 &5 19
Aretsresuftat 34722 19 706
Summua fritt eget kopital 210 317 176 395
Sumima eget kapital 28% 858 219 836
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3780938 1843 280

e
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Rapport forandringar i eget

kapital for koncernen

2020412-31 2019:12-3%
Eget kapital

Aktiekapital 43'54] 43 54]
Ovrigt tillskjutet kapital 609 1609
Balanserat resuitat 99 387 65431
Summoa Eget Kopitol 254 537 32058}

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Aktiekapital Ovrigtilliskjutet Balanserat Totalt eget
kapital resultat kapital
Ingaende balans 2020-01-01 43 541 meos 65 431 220581
Arets resultat . 34756 34756
Arets totalresultat - - 34 756 34 756
Utdelning till preferenaktisagare = - -800 800
Transaktioner rried aktiedgare - - -B00O -800
Utgdende eget kapital 2020-12-31 43547 11609 89 387 254 537
ingdende eget kapital 2019-01-01 43541 11609 48250 203 440
Arets resuliat - 2034 20.341
Arets totalresultat - - 20341 20341
Utdelning till preferenaktiedgare =3 200 3200
Transaktionér med aktiedgare - - 3200 -3 200
Utgdende eget kapital 2019-12-31 43 541 111 609 65 431 220 581

o
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Rapport forandringar i eget
: kapital for moderbolaget

o
et

<r

]

i 2020-12-31 2018-12-31

ey Egetkapital

Loy
Sl aktiekapital 43 541 43541

'?g Summa bundet egst kapitaf 43541 43541

Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital mMe0s 1609
Balanserat resultat 98708 64785
Surmima fritt eget kapital 210 317 V76394
Summoa Eget Kapital 253 B58 219 936
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Aktiekapital Owrigt tillskjutet Balanserat Totalt eget
kapital resuitat kapital
Ingdende balans eget kapital 2020-01-01 43 541 ne0s 64 7185 219 926
Arets resuitat 34722 34722
Arets totalresultat - - 34722 34722
Utdelning till preferensaktieagare -800 800
Transaktioner med aktiedgare - - <800 -800G
ttgdende eget kopital 2020-12-31 43 541 760 58 7207 253858
Ingdende eget kapital 2019-01-01 43541 me08 48278 203428
Arets resuliat 19706 19706
Arets totalresultat - - 19706 19706
Utdelning till preferenakiieagare “ - +3.200 3 200
Transaktioper med aktiebgare - - -3 200 -3 200
UtgGende eget kapital 2019-12-31 43 541 171609 64 765 219936

Bolagets egna kapital utgors av aktiekapital vilket biestdr av tva aktieslag: stamaktier och preferensalktier. Till detta kormmer tillskjutet-aktieagartilf-
skatt, Bolagets balanserade resultat samt drets resuliat. Avseende vinstutdelning har Bolaget, i enlighet med bolagsordningen inte betatat nigon
utdelning till starnaktieagarna utan endast til preferensaktisagarna vitka har foretradesratt avseende-drlig utdelning motsvarande ett-beloppom 2

krfaktie och kvartal, hogst 8 krfar:
Arstamiman har Uil Styrelzen, delegerat beslutet orn att betala utdelning: Vidvarje bestutstilifalle ska styrelsen tiise att den aktuella dideiningen

rymsinom fritt eget kapital ogh att det ar styrelsens badomning att den forestagna vinstdispositionen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verk-
sambetensart; ormfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens eget kapilal, konsolidieringsbehoy, likviditet ach stalining

i awvrigt.

Totala antalet aktier uppgartill 43:541 000 aktier, varay 43 141 000 ulgors av stamaktier och 400 000 preferensaktier. Kvotvardet ar 1'kr. Det 1otala an-
talet foster ar 43541 000 dar stamaktier har rostvardet 1 medan preferensakiierharentiondels rost 110} Okning av aktiekapitalet gors via stamakth

21.

7.
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Summae likvida medel vid periodens slut

Lo L
R rt over kassaflod
KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2018

Rorelseresultat 44 555 25816 . 44508 25607
Poster somy inte-ingar i kassaflodet: .
Ayskrivringar 4817 4035 ' 162 157
Hanta leasingskuld =221 26 ¢ ' E
Diskonteringseffekt, nyttjanderattstiligng O 73 = =
Rokslutsdispositioner, éxkl uppskjuten skatt O 590
Betalda inkomstskatter <2400 SE207 . e 2382 5033
Kassaflide fran den I6pande verksamheten fore for- 39574 23956+« © 34884 20132
andring av verksamhetens tillgangar och R B
skulder 4 o ; .
Utlaning till aliméanheten A F2 250 145954 ¢ L 326250 145954
Evriga tillgingar 385639 2854220 386806 25503
Aktier ochandelar 2000 1 - 2000
Inlaning fran allmanheten 1876366 336865 o 1876366 336 498
Qutigaskulder 20:306 ~65 005 I V 200036 -65 181
Férandringar av verksamhetens tiligdngar och skulder e 00484 | .. 138‘7&() 29 861
Kassafléde fran den lopande verksambeten 228 753 124440 223624 119 993
Foréndring
Iirnateriela tHgaRgat 13209 2181 .
Materiella tiligadngar -92 13 92
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3 301 -2304 ) E: v -
Emitterade vardepapper m.n
Amortering av leasingskuld 2589 -2.582 -
Utdelning -800 -3 200 -B00 <3200
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -3 38D -5 782 -8O0 -3 200
Arets kassaficde 223063 16 356 222732 116793
Likvida enedel vid periodens baorjan 3IN.008 254645 370643 285849
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel 594 065 37001 K93 375 270 643
Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 463 664 320971 462974 320612
Belarungsbara statsskuldforbindeiser mim T6 006 50 030 TE006 50030
Obligationgr och andra rantebarande vardepapper 54395 54 395

594 065 371 001 583 375 370 643
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1. ALLMAN INFORMATION

MNordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ), med
organisationsnumimer S56760-6032, r ett kreditmark:
nadsbolag vilket har tillstand av Finansinspektionen att
driva finansieringsrorelse enligt lag 2004:297 om bank
och finansieringsrorelse. Bolaget bedriver kreditverk-
samhet-med tjianster inom spara-och lana. Verksam-
heten bedrivs framst i Sverige men aven | Finland och
Tyskland. Nordiska ar moderbolag till Nordiska Financial
Techinology (NFT).

Nordiska ar reqistrerat och-har sitt sdte, och huvudkon-
tor, i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Humlegardsgatan 14, 114 46 Stockholm. Verksamheten
bedrivs inom affarsorrirddena Spara, Foretagsaffaren
och Partneraffaren i hela Sverige.

Nordiska ar moderbolag till Nordiska Financial Techno-
logy AR (NFTYmed organisationsnurmmer 559080-4570:
NET &r ett heldgt dotterbolag vars syfte ar att utveckla
Nordiskas finansiella [T-plattform.

Styrelsen har den 25 februar 2021 godkant denna ars-
redovisning, for beslut av bolagsstamman den 25 mars
2021,

NOT 2. REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstammelse med normgivning och lag

Nordiska tillampar ARKL (lag 19951559 om &rsredovis-
ning I kreditinstitut och vardepappersbolag) och Finan-
sinspektionens foreskrifter och allménna rad om drare-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag FFFS
2008:25 vid upprattande av sina finansiella rapporter.

Koncernredovisningen i sammandrag upprittas ocksa
i enlighet med rekommendationer och uttalanden frén
Radet for finansiell rapportering (RFR), ARKL samt fi-
nansinspektionens foreskrifter FFFS 200825,

Sé kallad lagbegransad 1FRS (International Financial
Reporting Standards), innebaratt IFRS, sdsom de god-
kants av EY, ar tillampliga for uppratrandet av de finan-
siella rapporterna; med de begransningar och tilldgg
som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer
samt FEFS 2008725,

Koncernen upprattas fullt ut enligt IFRS sdsom de god-
kénts av EU med de tilldgg som féljer av RER] avseende
kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Beddémningar och uppskattninaar i de finansiella
rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna | enlighet med
IFRS kraver-att Nordiskas ledning gér bedémningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paver-
kar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen avtillgdngar, skulder, intdkter
och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ér
baserade pa historiska erfarenheter och ettantal andra
faktorer sorm under radande torhallanden synes vara
rirnliga. Verkliga utfall kan awvika frén dessa uppskatt-
ningaroch bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet,
Andringar av uppskattningar redovisas | den period
andringen gdrs om andringen endast paverkar denna
period, eller i den period andringen gérs.och framtida
perioder om andringen paverkar bdde aktuell period
och-framtida perioder.

Yiterligare information framgér av not 4, Viktiga upp-
skattningar och beddmmningar fér redovisningsandamal.

Tillampade redovisningsprinciper
Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dot-
terféretag dar bestdmmande inflytande innehas, De fi-
nansiella rapporterna for moderbolaget och dotterfore-
taget sorm tas in i koncernredovisningen avser samra
period och &r upprattade enligt de redovisningsprinci-
persom galler fér koncernen, Moderbolagethar bestam-
rmande inflytande ndrdet har inflytande och férmagaatt
Utdva sitt inflytande dver det andra foretagets relevanta
verksamhet samt ar exponerad far rérlig avikastning och
har formaga att anvanda sitt inflytande for att paverka
avkastningen,

Forvarvsmetoden innebar att forvarvade identifierbara

tillgdngar, skulder och ansvarsférbindelser sorm uppfyl,
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ler villkoren for redovisning redovisas och vérderas till
verkligt varde vid forvirvstidpunkten. Overskott mellan
anskaffningsvardet och rdrelseférvarvet och detverkliga
vardet pad den forvarvade andelen redovisas som good-
will. Om beloppet understiger verkligt varde redovisas
mellariskilinaden direkt i résultatrakningen inom ovriga
intakter, Forvarvsrelaterade kostnader redovisas som
kostnad nar de uppkommer. Avsattningar gors: inte for
utgifter avseende planerade omstruktureringsdtgarder

som aren {oljd avforvarvet.

Ett dotterforetags bidrag till eget kapital utgérs enbart
av det kapital sorm tillkommer mellan frvarv och av-
yttringstidpunkt: Alla koncerninterna mellanhavanden
somn uppkormmer | transaktioner mellan foretag som
omfattas av koncernredovisningen eglimineras i sin’hel-
het

Koncernredovisningen presenteras | svenska kronor,
vitket ocksd ar moderbolagets funktionella valuta och
rapporteringsvaluta. Varje fGretag ingaende i koncernen
faststaller sin funktionella valuta Utifran sin priméra eko-
nemiska miljé.

Transaktioner i ubtlandska valutor redovisas efter ornrak-
ning till valutakursen pa transaktionsdagen. Monetara
tillgangar och skulder i utléndsk valuta omvarderas till
funktionell valuta med valutakurser pa balansdagen.
Alla valutakursdifferenser redovisas vigresuliatrdkning-

en,

icke mionetara poster L utlandsk valuta, vitka arvardera-
de till historiska anskaffningsvarden, varderas rmed valu-
takursen.vid dern ursprungliga transaktionsticdpunkten.

Likvida medel (IAS 7)

Likvida medel bestar av kasss, banktillgodohavanden
ach tillgodohavanden pa skattekontot. Med tillgodo-
havande avses medel somartillgangligs nérsom helst.
Det innebar att sarmtliga likvida medel ar anvandbera
omgéende. Likvida medel ingar i posterna Utlaning till
kreditinstitut och Ovriga tillgangar. Likvida medel | kas-
saflédesanalysen definieras i.enlighet med 1AS 7, och
overensstammer inte med det som koncernen betrak-
tarsom likviditet,

Skatt (IAS 12)

Aktuella skattefordringar och skatteskulder 6r aktuell
period och tidigare perioder virderas till dat belopp
som forvantas erhallas eller betalas till skattemyndig-
heter. Med uppskjutna skatteravses skatt pé.skillna-
der mellan redovisat och skattemassigt varde, somi

framtiden utgor underlag for aktuell skatt. Uppskjuten
skatteskuld ar skattsom h&nfor sig till skattepliktiga
tempordra skillnader och som férutses betalas i fram-
tiden. Uppskjuten skatteskuld redovisas for samtliga
skattepliktiga temporara skilinader férutom till den del
skatteskulderna ar hanforliga titl forsta redovisningen av
goodwill eller till vissa skattepliktiga skillnader pa grund
avinnehavidotterforetay.

Uppskjuten skattefordran representerar en redukiion
av framtida skatt som hanfor sig till avdragsgilla tem-
poréara skillnader, skattemassiga underskottsavdrag
eller andra framtida skattemdssiga avdrag. Uppskjuten
skattefordran provas vid varie bokslutstillfalle och redo-
visas i den utstrackning det vid respektive balansdag ar
sannolikt att de kan utnyttjas. Det medfor att en tidiga-
re ej redovisad uppskiuten skattefordran redovisas dé
det beddms som sannolikt att tillréickliga skattepliktiga
overskott kommer att finnas i framtiden,

P& balansdagen lagfasta skattesatser anvénds vid be-
rakningarna. Koncernens uppskjutna skattefordran
och skatteskuld berdknas nominellt med respektive
lands skattesats som galler for efterféljande ar. Upp-
skjuten skattefordran nettoredovisas mot-uppskjuten
skatteskuld for koncernféretag som har skatternéassig
utjmningsratt. All aktuell skatt och uppskjuten skatt
redovisas | resultatrakningen som Skatt forutom skatt
hanfarlia till poster som har redovisats | dvrigt totalre-
sultat ellerdirektieget kapitat

Funktionell valuta och Utldndsk valuta

Nordiskas funktionella valuta ar svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om.inte annat anges, ar avrundade till
narmaste tusental.

Valutakursresyultat som uppkommer vid avweckling av
transaktioner | utldndsk valuta och vid omrakning av
monetira tillgdngar och skulder  utldandsk valuta till
balansdagens kurs, redavisas | resultatrékningen under
posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Intéktsredovisning (IFRS15)

IFRS 15 Intakter franavial med kunder, beskriver en
enda heltédckande redovisningsmodell for intakter fran
kundkontrakt. Standarden géller inte forfinansiella in-

strument, forsakringsavtal eller leasingavtal. L
7=
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Grundprincipen dr att ett foretag ska redovisa intakter
for att skildra dverforingen-av utlovade varor och tjans-
ter med ett belopp som speglar den erséttning som
foretaget forvantas ha ratt tilli uthyte mot dessgvaror
ochtjianster. Standarden tillampar en fernstegsmodel
forintaktsredovisningen som bestar av foljande steg:

ldentifiera avtalet med kunden {Beslut om huruwvi-
da 1FR515 8r applicerbart pa avtalet eller inte},

identifiera prestationsatagandena [Foretaget mas-
te identifiera allaloften om varor eller tjanster som
finns javialet).

Faststalla transaktionspriset.

Fordelatransaktionspriset (Transaktionspriset mas-
te fordelas pa dedistinkta prestationsataganden
som finns i avialet},

Redovisa intdkt [Intdkt ska redovisas ndrett.distinkt
prestationsatagande aruppfyiit).

Intakter redovisas vid den tidpunkt nar kontrollen av
produlkten-eller tjansten dvergdr till kunden.

Rdnteintdkter och rantekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skul-
der berdaknas ochrredovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Effektivriantan arden ranta som gor att
nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetal-
ningar under den férvantade rantebindningstiden blir
lika med det redovisade vardet av fordran sller skulden.

Undantag fréndetta utgdrs av tillgdngar som &r var-
derade till upplupet anskaffningsvarde som ar kate-
goriserade till steg 3. Fér dessa berdknas ranteintdkten
genom att applicera effektivrantan pa det redovisade
bruttovardet minskat med reserver for kreditforluster,
Ranteintakter och rantekostnader i resultatrakningen
bestdr foretradesvis av rintor pa Finansiella tillgangar
och skulder som varderas till upplupet anskaffriingsvar-
de samt rantor fran Finansiella tillgdngar som varderas
tith verkligt vardevia dvrigt totalresultat:

Réntekostnader avseende inldning fran kreditinstitut
och allmanheten redovisas som kostnad nar de uppar-
betas, vilket innebér att rantekostnader periodiseras till
den period de avser. Under rantekostnaderredovisas
aven kostnaderfor insattningsgaranti och resolutions-
avgift som bokfars enligi samma princip.

Provisionsintdkter ach provisionskostnader

En provisionsintdkt redovisas som intakt fran kontrakt
med kunder vilka bestr Fersdttningar fér utforda tjans-
ter under forutsatining att de inte uigdren integrerad
del av effektividntan ach istéilet redovisas som rante-
intékt. En provisionsintakt redovisas nér prestationsas
tagandet ar upplylit, vilket ar nar kontrollen av tjansten
ar dverford till kunden. Intdkterna dterspeglar den er-
saltning sormcerhalls i uthyte for dessa tjanster.

Provisionskostnader utgor rérliga kostnader for mottag-
natjdnsteriden méinde inte &r att betrakta som rénta
vilket framst avser kosthadsdelning till partnerisam-
band rmed kop av fakturor,

Koncernbidrag

Redovisningen av koncernbidrag redovisas i enlighet
med.de principer sorm RFER 2 ander, vilket innebér att
det redovisas som en finansiell intakt over resultatrak-
ningen enligt huvudregein.

Nettoresultat av finansiella transaktioher

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner
innehdller de realiserade och oresliserade vardeférind-
ringar som uppstatt med anledning av finansiella trans-
aktioner somvalutakurstfordndringar, ranteférandringar
och valutvaxlingsavgifter,

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personal-
kostnader inklusive loner, bonus och provisioner, pen-
sionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter. Har redovisas ocksa utbildnings-, IT-, telekom-
munikations-, rese- och representationskostnader samt
dvriga administrationskostnadser.

Finansiella instrument {IFRS 9]

Standarden IFRS 9.omfattar klassificering och varde-
ring, nedskrivning och generell sakringsredovisning.
standarden innebar forenklat att redan vid utbetal-
ningstillfallet av en kredit redovisas en nedskrivning och
estimeras de férvantade kreditforiusterna, vitket kraver
yitetligare beddmningar avseende fordndrad kreditrisk
och framatriktad information. Nordiska har klassificerat
tillgangar och skulder sarmt utvecklat modeller for be-
rakning av forvantade kreditforluster | enlighet darmed.

Avnot 11 och 15 framgér kreditforluster respektive reser-
~

veringar. :
7
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Klassificering av finansiella tillgdngar och finansiella
skulder

Ett finansiellt instrurment definieras som varje form av
avtal som ger upphov tillen finansiell tillgéng Fett fore-
tag och enfinansiell skuld eller eget kapital-instrument
hos motparten.

varie finansiellt instrument har klassificerats i en av
féljande kategorier och utgor grunden f&r hur dessa
varderas | balansrakningen och hur féréndringen iin-
strumentens varde redovisas, se vidare not 26.

Finansiella tillgangar

- Upplupet anskaffningsvarde
-Verkligtvarde via resultatrakningen
- Verkligt varde via durigt totalresultat
Finansiella skulder

- Upplupet anskaffningsvarde

- Verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgingar ska kilassificeras som och varderas
till upplupetanskaffningsvérde, verkligt varde via resul-
tatrakningen eller verkligt vérde via dvrigt totalresultat.
Klassificeringen av ett finansiellt instrument bestams
utifran affarsmodelien for den portfdl] sominstrumen-
tet ingar i och huruvida kassaflodena endast utgor be-
talning av kapitalbelopp och rénta.

Finansiella skulder ska klassificeras sorm och varderas
till upplupet anskaffringsvarde eller verkligt varde via
resultatrakningen.

virdering av finansiella tillgdngor och finansiella
skulder

Finansiella insttument varderade till upplupet anskafi-
ningsvarde redovisas med tHlampning av effektiviant:
emetoden dar effektivrdntan utgdr den rénta som
diskonterar alla uppskattade framtida in-och utbetal-
ningar under den férvintade [Gptiden 1or instrumentet
till det redovisade vardet. Finansiella instrument note-
rade pa en aktiv marknad redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen om tiliforlitliga-noterade priser finns
tillganglige och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
afférsmassiga villker. Om marknaden inte bedéms vara
aktiveller priserna inte bedéms tillforlitliga anvander
Nordiska varderingstekniker baserade pa observerbara
imarknadsdata.

Nedskrivningar

Nedskrivningskraven baseras pa en modell for férvanta-
de kreditforluster. Kraven ar omfattande och anger att
alla tillgangar som varderas till upplupet anskafinings-
varde, liksom eventuella dtaganden utanfér balansrak-
ningen, avseende utstallda garantier och utstéllda lane-
l&ften, ska-omfattas av-nedskrivhingsprovningen:

Detillgdngar som ska prévas, delas enligt den gene-
rella metoden in i tre kategorier (steg), bercende pé
utveckling av kreditrisk fran utbetalningstidpunkt. Steg
Tomfattar tillgangar dér det inte har skett en visentlig
okning av kreditrisken, steg 2 omfattar tillgdngar dér
det skett en vasentlig 6kning av kreditrisken och steg 3
omfattar fallerade tillgdngar som har varderats indivi-
duellt eller gruppvis,

Som indikator for vasentlig kning av kreditrisk anvénds
bade om motparten &r férsenad med betalning eller
om det finns andra indikationer pa om risken forand-
rats, Definitionen for fallissemang innehaller kraftigt
forsenade betalningar eller andra indikationer pa att
aterbetalning ar mindre sannolik, vilket dven ar den de-
finition som tilldmpas inom regulatorisk rapportering.

I'steg 1 ska reserveringarna motsvara férvantade kredit-
forluster Under komimande 12 manadet. Isteg 2och 3
ska reserveringarna motsvara forvantade kreditforluster
under hela den dterstaende [Bptiden. Metodiken for
berakning av forvantade kreditforluster sker genom en
skattning for respektive produktomrade av. parame-
trarna sannolikhet av fzllissemang, forvintad foriust
givet fallissemang samt forvantad exponering vid fal-
lissemang. Resultatet nuvdrdesberaknas sedan for att
indikera virdet av den forvantade kreditfériusten. Aven
framéatblickande information sdsom makroekonomiska
scenarion paverkar den forvantade férlusten:

Nordiska tillstdller varje enskild kredit, | utestédende kre-
ditportfol), en specifik resérvering baserad pa respek-
tive kreditavtal. Allménna reserveringar for grupper av
krediter har gjorts till foljd av Covid-19.

Den férvantade kreditforlusten 1 en framtida period
erhalls genom att multiplicera nuvardet av exponering-
en vid fallissermang (EAD) mied sannolikheten for fallis-
semang (PD)och med forlusten vid fallissemang (LGD)
Nordiska har for att beakta framtida osékerhet tagit in
en konjunkiurberoendefakior i modellen vilket resulte-

rar ettt normalscenaric samt stressat scenario. : &>
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Kvittning av finansiella tillgdngar och finansiella
skuider

Finansiella tilgangar och finansiella skulder kvittas i
balansrakningen om Nordiska har avtalsméissig ratt och
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp. Princi-
perna for nettoredovisning av finansiella tillgangar och
finansiella skulder i balansrékningen har ingen vasent-
lig paverkan pa balansrakningen.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder i balans-
rdkningen

- Beldningsbara statsskuldfarbindelser m.am. kategorise-
ras som tiligdngar varderade till upplupet anskaffnings-
vidrde.

- Utlaning till kreditinstitut kategoriseras sorn tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvérde.

= Utlaning il allmanheten kategoriseras somtillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde.

- Obligationer och andra rantebérande vardegpapper
kategoriseras somtillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde,

- Aktier och andelar kategoriseras som tillgangar varde-
rade till verkligt varde via resdltatrdkningen, Posten be-
star av noterade aktier som redovisas till anskaffnings-
varde, vilket bedéms motsvara ett tilforlitligt verkligt
varde.

~Ovrigatiligéngar, bla skattekonto, kategoriseras som
tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde.

- Inlaning fran alfmanhsten ketegoriseras sarm skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde,

- Dvriga skulder, bl a leverantérsskulder, Kategoriseras
som skulder varderade till upplupet anskeffningsvarde.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringaroch kundfordringar ar finansiella till-
gangar som jnte ar derivat, som har faststélida eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade p3
en-akliv marknad.

I balansrakningen representeras dessa av balansposter-
na-Utldning till kreditinstitut och Utlaning tillkaliman-
heten,

Materiella anidggningstiligdngar

Materiella anldganingstillgdngar redovisas till anskaff-
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ningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivning-
ar och eventuella nedskrivhingar med tilldgg for even-
tuella uppskrivningar.

Nyttjanderatt avseende leasingavtal skrivs-av liniart 6ver
leasingperioden. Det redovisade anskaffningsvardet

av nyttianderatten justeras i enlighet med eventuella
avtalsmassiga indexkiausuler vilket ocksa innebér en
justeringav det linjara avskrivningsbeloppet.

Immaterielta anldggningstillgdngar

Forvarvade prograrmvarulicenser aktiveras pa basis av
de kostnader som uppstatt di den aktuella programva-
ran-forvarvats ochrsatts i drift,

Kostnader for underhall av programvara kostnadsfors
nar de uppstar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nytt-
jandeperiod.

programvaror -5 ar
tnventarier, verktyg och installationer - 5:ar

Anvanda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas res-
tvarden och nyttjandeperioder omprivas vid varje
arsglut. De redovisade vardena for foretagets tillgédngar
provas vid varje balansdag for att bedorma om definns
indikation pa nedskrivningsbehov. O indikation pa
nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt 1AS 36 till-
gangens atervinningsvirde,

Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt varde mi-
nus férsaliningskostnader och nyttjandevarde. Vid be-
rakning av nyttjandevardet-diskonteras framitida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
ranta och den risk som ar forknippad med den specifika
tillgangen.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys fér Nordiska upprétias enligt indirekt
metod. Likvida medel hanforsig till posten Utlaning till
kreditinstitut, Belaningsbara statsskuldsforbindelser
mim, samt skatiekontot semdigger under Ovriga till-
gdngdr. Likvida medelinnefattar Banktillgodohavanden
och kortfristiga finansiella placeringar som dels arut-
satta for endast en obetydlig risk-for vardefluktuationer;
dels handlas pé en oppen marknad till kdnda belopp

eller haren kortare dterstaende loptid 8n.tre manader
Lwg

fran anskaffningstidpunkten.
(4/7;/
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Aktuell och uppskjuten inkomstskott

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis avde
skatteregler s6m pé balansdagen ar beslutade eller |
praktiken beslutade i det land dar Nordiska arverksam
och.genererarskattepliktigs intakter, det vill sdga Sve-
rige. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts Fsjalvdeklarationer avseende situationer dar
tillampliga skatteregler &r foremal for tolkning och gor,
nar sa beddms [Ampligt, avsattningar for belopp som
troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas | sin helhet, enligt balans-
rakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skatteméassiga vardet pa till-
gangar ochskulder och dessas redovisade varden i ars-
redovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tillampning av skattesatser {och ~lagar) som har beslu-
tats eller aviserats per balensdagen och som forvantas
galla nar den berérda uppskjutna skattefordran realise-
ras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatining
det ar troligt-att frarntida skattemdssiga overskott kom-
mer att finnas tillgdngliga, motvilka de temporara skill-
naderna kanutnyttias:

Ersdttningar till anstdlida

Avser alla ersattningar och férmaner till anstallda, tex
ion och andra korntanta ersétiningar, ersattningar t form
av aktier eller aktierelaterade instrument, pensionsav-
sattningar, bitférrnaner och avgangsvederlag.

Nordiskas ersgttningspolicy finns offentliggjord pa Bo-
lagets hemsida www.nordiska.com, och har beslutats av
Bolagets styrelse, ienlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 20110,

Pension

Nordiskas pensionsplaner finansieras genom betal-
ningar till férsdkringsbolag. Nordiska har endast av-
giftsbestérmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Nordiska
betalar fasta-avgifter tilbenseparat juridisk-enhet. Nord-
iska har inte ndgra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tilaangar for att betala alla ersatt-
ningar till anstallda som hanger samman med de an-
stalldas gjanstgdring under innevarande eller tidigare
pearioder.

Avgifterna redovisas som personalkestnader nar de for-
faller till betalning. Foéruthetalda avgifter redovisas som

en tillgang i den utstrickning sorm kontant dterbetal:
ning aller minskning av framtida betalningar kan kom=
ma Nordiska tillgodo.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsigning utgar nar en anstalids an-
stallning sagts upp av Nordiska fére normal pensions-
tidpunkt ellerda enanstalld accepterar frivillig avgéng i
utbyte mot sadana erséttningar. Nordisks redovisar av-
géngsvederfag nar den bevisligen 8r férpliktad endera
attséga upp anstallda enligt en detaljerad formell glan
utan mojlighet till aterkallande, eller att lamna ersatt-
ningar vid uppsagning:som resultat.av ett erbjudande
som glorts foratt uppmuntra till frivillio avgang. F&rmé-
ner som forfatler mer dn 12 méanader efter balansdagen
diskonteras till nuvarde.

NOT 3. FINANSIELL RISKHANTERING
Riskstyrning

Bolagets verksarmhet dr utldning till; och inldning frén,
allmanheten, Utlaning sker via reverser, factoring och
fakturabeldning. Risker ar naturligt forknippade med
ut- och inlaning, Riskerna hanteras via Styrelsens be-
slut om-det samlade risktagandet {riskaptiten). Bolaget
arbetar I6pande med att sanka riskniva genom aktiv
kundkontakt och sdkerhetshantering. Bolagets riskaptit
ligger till grund for de sffarsméassigs besiut som Bota-
gel tar.

Riskhanteringen utvarderas Iopande for att sékerstalla
kentrollerbara och laga finansiella och operativa risker,
Bolaget stravar kontinuerligt efter en optirnal

kapitalanvandning genorm analys av beflintliga och pre-
sumtivarisker.

Kontrollorganisation

Bolagets organisationtor kontroll av risker-och regelef-
terlevnad ar organiserad | enlighet med Finansinspek-
tionens.allmanna rdd om styrning och kontroll. Kontral-
lorganisatichen bestar av tre férsvarslinjer,

Den férsta forsvarslinjen bestar av Styrelsen, VD och
verksarnheten. De ransvariga for att verksamheten
skots inom ramen for faststalid riskexponering och
intern styrning och kontroll samt i enlighet med fast-
stallda externa och interna'regler som artilldmpligs pa
Nardiska.

Den farsta forsvarslinjen har en val fungerande styr- <

ningsmodell ochren effektiv process att identifierat}/g;‘/
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mata, vardera, folia upp, minimera och rapportera risk.

Den andra f8rsvarslinjen bestér av Funktionen fér Risk-
kontroll och Funktionen for Regelefterlevnad.

Funktion for Regelefterlevnad ska utgéra ett stéd f6r
Styrelse, VD och:den operativa verksambeten for att
sakerstélla den tillstAndspliktiga regelefterlevnaden i
Nordiska.

Funktionen for Riskkontroll ansvarar for att kontrollera
att allavasentliga risker som Nordiska exponeras for
eller kan komma att exponeras for identifieras och han-
teras av berdrda Funiktionersamt kontrollerar att det in-
terria regelverket &r 13mpligt och effektivt samt fareslar
forandringar i dettavid behowv Vidare ska Funktionen
for Riskkontroll stédja och kontrollera att verksamheten
implernenterar de krav som stalls upp i externa regel-
verk-och 16pande verka for-och bidratil att det finnsen
god riskmedvetenhet | organisationen,

Funktionernas oberoernde tillforsakras genoryatt Funk-
tionerna sjdlva inte utdvar sddan verksamhet som dessa
ska granska, dvs, Funktionerna far intevara delaktig i
Nordiskas affarsverksamhbet.

Den tredje férsvarslinfjen bestdr av Funktionen for -
ternrevision.

Funktionen for Internrevision &r Styrelsens redskap

fior att uppfylla kraven pden god och effektivintern
styrning och kontroll och drmot bakgrund av detta or-
ganisatoriskt-skild frdn Bolagets:dvriga funktioner och
verksamhet.

Funktionen fér internrevision ansvarar for att granska
och regelbundet utvirdera om den interna kontrollen
ar effektiv och dndamalsenlig. Inom ramen for uppdra-
get ska Funktioneri for Internrevision bl.a. gransks och
regelbundet utvardera Bolagets riskhantering, efterlev-
naden av Regelverk, finansiella information samt den
andra forsvarslinjen.

Beskrivning av visentliga risker

All affarsverksamhet forutsatter risktagande. Bolaget
ar framst exponerat mot kreditrisk, likviditetsrisk, ope-
rativa risker och olika marknadsrisker. Utdver detta ar
Bolaget dven exponerat mot affarsrisk, strategisk risk
och koncentrationsrisk. Valutarisker kan uppstad frantid
titt annan i affarsverksambeten. Nedan beskrivs de ris-
ker sorm Bolaget utsatts for i verksamheten och hur de
hanteras.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en kredittagare inte fullgér
sina forpliktelser gentemot Bolaget, dels risken att vid
bristande betalningsformaga och i férekommaride fall
att stalld sgkerhet eller borgen inte tacker Bolagets for-
dran. Med betalningsférmaga avses slutkundens res-
pektive lantagarens mojlighet att i rart tid fullgdra sina
forpliktelser.

“Motpartsrisk: Kreditrisk inorm finansverksambheten,
Uppstée di vardet pd instrumentet forandras till #6ljd av
till exempel variationer i rantenivaer eller valutakurser
och som di medfor att'en fordran uppstdr gentemot
rmotpdrten, Motpartsrisk hos Bolaget tigger i 1an till
statlig myndighet semi beraknas till verkligt varde samt
i derivat mot institut fér att hantera valutapositioner.
Mordiska anvinder marknadsvarderingsmetoden, i
enlighet med artikel 274 i CRR for berdkning av expone-
ringsbeloppet av motpartsrisken.

- Koncentrationsrisk: Risken avser den 6kning i kredi-
trisk-som uppstar genom att Bolaget har fordringar till
motparter med ett bercende till varandra sasom exem-
pelvis bransch-, region- eller namnkoncentrationsr

Bolagets kreditgivning bedrivs 58 att en sund utveck-
lingavverksarmheten frémjas.och kédnnetecknas av god
etik. och moral samt hogt stalida mal avseende risk.och
avkastning. Bolaget medverkar endast kreditgivaing
dér hefa risken kan bedémas: Kreditrisken gérs utifran
bade intern och extern rating.

Vid varje kredittillfdlle beddms aterbetalningsférmagan,
koncentrationsrisken samt sdkerheten. Bolagets kre-
ditgivning sker med utgdngspunkt i den av Styrelsen
faststallda kreditinstruktionen. Sakerheterna for kredit-
givningen bestar av foretagshypotek, personlig borgen,
pant i fastighet eller bostadsratt alternativt pant i det
krecittagande bolagets aktier. Aven blancokrediter fore-
kommet. Vid fakturabelaning bestar sikerheterna avde
aktuella fakturafordringarna sarmt eventuell komplet-
terande sadkerhet genom personlig borgen fran agare,
pant | fast egendom eller bostadsratt; pant | aktieri kre-
dittagande bolag samt negativklausuler.

I partneraffarer bestar sdkerheterna av borgen samt
fordringar som innehalls pd spdrrat inldningskonto. For
att minimera kreditriskerna i sarmband med fakturabe-
laning och fakturakop anvands oftast regressratt.

For attsikerstalla en 13g koncentrationsrisk i factoring-
portfaljen verkar Bolaget f6r att képa enskilda mindre
fakturor eller portféljer av fakturor fran kilenteri skilda

branscher. Vidare beaktas alitid en geografisk spridning ¢

av portfoljen for att undvika regional koncentration. f o .
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Geogratick fordelning, utianing per land och typ av fordran efter avdrag for reservering

2020 Sverige Norge Danrnark Finland Svriga Summa
Beldningsbara statskuldfarbindelser mirn, FO006 - - - G000 76 006
Obligationer och andra rantebarande vardepapper B4 395 54 395
Utlaning till kreditinstitut 292051 164 1707759 462 Q74
Utlaning tilkalimanheten 2418 628 331515 14149 2764292
Ovrigt 477 3% 473 3%
Summa F 25841 164 - 502 274 20149 3780938
Avitotala intakter s§ hanfors 9 491 the till intalkrer fran Finland; dvriga intakter ar hanforliga till Sverige,

2019 Sverige Narge Danrmark Finland Qvriga Sumrrna
Belaningsbara Statskuldforbindelser mum, 50030 “ = - 30030
Utlaning titl kreditinstitut 301570 164 = 18.873 . 20612
Utlaning tll slimanheten 1475839 - - 22203 - 1438 042
Owrigt 34596 - - - 34596
Summa 1802035 164 - 41081 - 1843280
Avtotaia intakiet sahanfors 8206 the Dilintakter Tran Finland, avtiga itakter ar hanfarhigs wil Svenge

tabelier Gepgrafisk fordelnng Setontig el Tone oo typ:c Fordran: ke

Kreditriskexponering, natto bokfort varde, thr ‘ 2020- 2019
Beltaningsbara statskuldsforbindelser ro 75006 50030
Obligationer och-aridra rantéebarande vardepapper ' ':'54395

Kreditinstitut 462 é% 320612
Kommun 1563 1156
Foretag 390163 35702
Hushall 1753369 528209
Fordran med pant i Bostad 640 759 424176
Ovrigt | a2v7En 62075
Summa 3 780'998 1843280
ofniplacering (fordran pa kreditunstitut ef dyl} ‘ - -
Surnma Kreditexponering 3 780 9§8 1843280
Kontracyklisk Buffertvirde 2020

Land REA Kapitatkray % Aktusll CCYB Vagd CCyB
Sweden 1621 820 - 92 50% C,00% 0,00%
Fintand 132 215 = 7.50% 0,00% 0,.00%
Norway & 0.00% 100% 0,00%
Total 1754 105 - 100,00% B 0,00%

—4
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-

Kreditexponering fordelat pa sékerhetstyp, Kreditexponering, Forfust- Kreditrisk- Vérde av Kreditrisk-
2020:12-31 brutto resery exponering, sakerheter exponering efterav-

netto drag for sikerheter
Belaningsbara statskuldsférbindelser r.m. 76006 76008 76 006
Obiigationer och andré rantebarande vardepapper 54595 54 395 - 54 395
Litaning itk kreditinstitut 462974 #62 974 482974
Pantbrev.i bostadsfastighet 649403 -8B 644 640 159 G40 750 -
Pantbrev | komimersiell fastighet 185 735 -1 274 184 46} 184 461 -
Foretagsinteckning 20955 <962 19993 19993
Aktigpant 58844 130 58714 58714
Deponerat kapital 1.840 050 -28:801 Y8249 £91L987 N9 262
Borgen 21240 -2 BYG 18624 18624 *
Blanco 5673 595 5078 5078
Ovrigt 450 546 1801 448745 36880 .
Sumima 3825821 -44 B23Z 3780998 1651418 1717715

Kreditexponering férdelat p& sakerhetstyp, 20121231

Kreditexponering,

Farlustreserv

Redovisat virde

brutto
Beladningsbars statshuldsforbindelser mum. 50030 B 50030
Utlaning. till kreditinstitut 320612 B 3208612
Partibrev i bostadsfastighet 476729 -2.853 L2456 V76
Pantbrev i kemmersiell fastighet 205851 <3590 202 262
Foretagsinteckning 31842 -2 64 29328
Akligpant 67857 -2078 65780
Deponerat kapital 658 805 -73H 651484
Borgen 42652 10391 322861
Blanco 21671 -597 074
Cwrigt 46273 - 46273
Summa 1872 423 -29143 1843280

Tabell kreditriskexponering bokfort varde persakerhet, thr

vardet av sakerheter dar & inhamtas bedoms vara fullgott i sarmband med kreditgivningen. Forlustresery gérs bia utifrén bedémt varde av sakerhe-

ter pervaije rapporteringstilifalle:
e
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Likviditetsrisk
Den uppstariverksamheten genom att alla tillgéngar,
fordringar och andra tillgangar, behover finansiering.

Likviditetsrisk uppstar da loptiderna pa tillgéngar och
skulder inte matchar samit att Bolaget inte kan fullgora
sina betalningsataganden vid farfall utan att kostnaden
tor likvida mede! dkar markant, Bolagets likviditetsrisk
hanteras i en av Styrelsen faststélld policy.

Likviditetsrisk ar ett omrade dir bolaget har mycket 1ag
risktolerans, Utdver den lagstadgade likviditetsreserven
tar sig denna bland annat

uttryck ien begransning for inldningskunder att i for-
tid ta ut medel fran fastforrantade konton. Dartill har
Bolaget alltid mgjlighet att neka fakturakdp aven om
de ryms inom limit ochinam de faststallda kreditriskra-
rmarna: Den kortfristiga likviditetsrisken berdknasge-
nom Likviditetstackningsgraden {LCR}.

I tabellen nedan redovisas nyckeltalet, LCR ar ett likvi-
ditetsriskmatt som mater relationen mellan likvida till-
gangaroch 30 dagars nettoutflode & ett stressat scena-
rio. LCR ska vid varje tillfalle uppga till minst 100 procent
{forvarje signifikant valuta).

Likviditetsrisk {LCR) 2020 2018
Samntliga valutor, procent 153 200
Likviditetstackning (LCR} - Delkomponenter ‘
Thr 2020 2019
Likvida tillgéngar 126525 50 030
Likvida tifigadngar nivé 1 126525 50 030
Likvigatillghngar niva 2 )
Kassautfloden 330163 100153
Kundlinéning 330163 84 785
Owriga kassautfibden = 15 368
Kassainfldden (limiteras il 75% av utfiédet) 7?2 837 136 588
Infléden fran forfallande utlaning till icke-finansiella kunder 505 37‘2 BEY
206465 152715

Qvriga kassafibden

Komponentema defmigras renlighet med Finansinspekuonensfaresiafer om kidv pa hlohditetstackningsgrad och rapportering av likvida tilgangar och kassafloden (FFFS
20126} Likwida ullgangain niva 1 metsvaras 3 kap 6§ Lileada tillgangar nivd 2 motsvarar 3 kap 75 Kutidlintdhing rotsvaras 4 kap 498§ Marknadsupplaning motsvarar 4
kap W13 5§ Ounga kassafloden motsvarsr 4 kap 14-2555. Utldring il wke-hinansiella kinder motsvarar S kap 45 Oviiga kassafloden motsvarar & kap. 6-1286,

Qperativa risker

Med operativ risk avses risken for att kostnader eller
forlusteruppstar i Nordiskas verksamhet fororsakade ay
ovantade (direkta eller indirekia)

ekoniomiska eller fartroendemassiga forluster, som en
folid av interna fel och brister i rutiner, intern kontroll,
system, teknisk Utrustning, manskliga fel, oegentlighe-
ter eller sorm-enféljd av yitre hindelser, De operativa
riskerna begransas genem kvalitativa och tydliga pro-
cesser.och uppdaterade rutinbeskrivningar.

Bolaget har interna regelverk som midjliggor att pa
etteffektivt sdtt arbeta med riskreducerande atgarder
for att forebygga och minimera de operativa riskerna,
Nordiska anvander sig av basmetoden for berdkning av
aperativa risket.

Marknodsrisker

Bolaget ar i sinverksarmhet exponerat mot ranterisk
och valutarisker. Styrelseri Bolaget har beslutat att

rnarknadsrisk, utéver ranterisken-utlaning/inlaning
och nettoposition Tutidndsk valuta samverksarmheten
arutsatt for, inte far forekomma. Bolaget far under inga
omstandigheter ta positioneri spekulationssyfte. Stats-
skuldférbildelser sker mot kommuner dar [6ptiderna
understiger 6 manader.

«  Rénterisk: Uppstar nar rantebindningen for fordran
awiker fran finansieringen. Om marknadsrantan
andrar sig kan det péverka I6nsambeten,

Bolagets réanterisk &r i huvudsak en rantenettorisk, dv.s.
att Bolagets rantenetto forandras vid ranteférandringar
pa marknaden.

Ranterisken kvantifieras sorm effekten.aven parallelifor-
skiutning av réntekurvan med 2 procentenhet. Per den
31 decermber 2020 ger en paralleliférskjutning en nega-
tiv resultateffekt om 1 tkr. L

%
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nar atlaning sker butlandsk valuta. Risken hanteras
genom att finansiera sig | samma valuta,

EUR balansdagens kurs = 10,0375 (10:43)

Anvdnda valutakurser

NOK balansdagens kurs = 09546 (1,06)

£

34 Da valutarisken utgor 4,8 miljoner av den totala balans- DKK balansdagens kurs =1,3492:{1,40)

E{ rakningen pa 3,3 miljard ses denna som liten samit att

§§ de underliggande valutorna utgdrs av framst EUR som

gé bedéms vara en stabil valuta.

:‘:r Valutakursrisk 2020-12-31

%% Valuta {tke} Position Lang Position Kort Position Termin Wettoposition SEK Kapitalkrav

%% DK ) ) -

i NOH 164 . - €51

—3\-“: EUR 372949 377 098 - 548 .
Totalt I7E N3 -377 088 - 4 BOO -
Valutakursrisk 20191231
Valuta Position Léng Position Kort Position Terrnir Netroposition SEK Kapitalkray
KK 1424 - 1424 T4
MO 651 - 651 52
EuR 1520 g 1520 e
Tatalt 2075 -1 520 - 3595 288
Tabelt Velataexponering ormraknotLif thr,
Gperativ risk 2020 2018 2019 2020 REA Kapitalkraw
Basindikator 104.061 93 262 N3223 194 091 15527
Operativ risk 2019 207 2008 20 REA Kapitathrav
Easindikator 652900 104 061 23262 167 B39 pcgel]
Tobell operotiv vk sraroknot til the.
Rantebindningstider fr tilgdngar och skulder
Ranteexponering 202Q-12-31

"Upptill . YEj rénte~
Tillgingar Iman® 3-6 ran 612 man 13 &r 3-BEr Over 5 ar barandes" Totalt
Seldningsbara statskuldforbindelser mm 26000 50006 - 76 006
Obhgationer ochandra ramtebarande vardepapper Ly 295 - - - - 54395
UHtanmg tll krediinstitut 462974 - - B - 462 974
vtlaning il alimanheten 2 234904 443988 + 30544 W Ho? 53 00¢C 5 2 T 292
Matenella aniaggringstligangar % E g 254 254
Aktier ogh andelar 2000 2000
Aktrer vdotterbolag - - 3050 F 080
Ovinga tillgangar - 3500 - 41361 414°867
Forinbetalda kostnader och upplupnaintakier - 3167 3167
Sumimd tillgdngar 2713877 %93 954 57 895 30594 a7 3000 #19.832 27809398
Skulder
tnlaring fran allmanheten 285307 493065 £3 475 30594 j i &3 B asa (N
Cwriga slulder - 17.4Y7 V7 417
Uppluprna kostnader och forutbetalda sntakier 65 712 85712
Surnma eget kipital 253 858 253 858
Sumimeaiskialder och eget kapital 285317 493 995 53 475 30 594 12777 - 336 987 3 7BO998
Ranténsk Tsek wd 2% parslieliforskjutning 45 18 12 Brda} -3t
&2

2020 Tabell Ranteéexponsnng for tiligangar ock skulder, the
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i
Réinteexponering 2018-12-31
Tiliganygar Upp til 3-6-man 612 mén 13 &1 3-Bar Bver 5. Ejrénte- Totalt
Imén barande
Belaningsbara statshuldfrbundelsermm 50030 B 50 D30
Lelgrung ultkrediunstitut 0612 320812
Utlsoing fllallmanhsten 74T B85 155708 127 342 #85 280 215 883 208 444 - P 438042
Matenella. anlaggmingstiligangar = 254 54
Aktier pdaotierbolag 3060 3050
Ovniga uligéngat 28 893 28893
Farutbetalda kostnader och upplupne mitakier - 2329 2329
Suriima tillgdngar 18027 is3roe 127342 485 280 25883 208 444 34596 1842280
Skulder
inlaning fran dllinanhelen 952 556 288 084 151283 BE 807 8685 22 - 1567646
Oyniga skulder ~ : B - 48873 “HB73
Upplupra kostrader sohiforutbetalds intakuer & 827 5827
Surriria egetkapital 219.935 213935
Summa skulder och eget kapital 952 B56 288084 151283 166 807 8 695 21 275638 1843 280
Rantensk Tselovid <2% paralleliforskputrung 47 1008 4l - E 745 E -B5a7
2019, Tabell Ranteexponenng for tigdngar ochskalder, thr
Affarsrisker for att analysera kansligheten mot envasentligan

Bolagets affarsrisker beskrivs nedan:

- Compliancerisk: Denna risk beskriver risken att
Bolaget omedvetet inte f6ler gillande lagar och
regler och darmed medfor risk for forluster etler
straff. Compliance innebar efterlevnad av lagar,
Srordningar, myndigheters féreskrifter och interna
regler samt god sed eller god standard. Bolaget har
lag tolerans for compliancerisker.

Den outsourcade compliancefunktionen ska med
stt riskbaserat arbetssatt sdval stédja som kontroli-
ara regelefierlevnad och dven analysera brister och
risker avseende regelefterlevnad. Compliance dr
direkl understalid verkstallande direktéren och rap-
porterar till denne samt till styrelsen, denna funk-
tion skavara obercende I f6rhallande till de funktio-
rer somkontrolleras.

+  Kapitalplanering: Enligt den av styrelsen faststall-
da instruktionen for intern kapitalutvardering ska
Bolaget utdver kapitaltackningskraven alitid ha en
god marginal med kapital for den givna riskprofilen
sarnt for att kunna fullfslja beslutad strategi

Utgangspunki for kvantifiering av riskerna ar de
metoder. som finns angivna i Pelarel. Till detts
laggs sedan risker som inte adresseras | Pelare |
samt paslag i de fall nivaerna inte anses adekvata. |
den interna kapitalutvarderingen gdrs stresstester

sarmre-omvarldsutveckling én vad som &r progno-
seni affarsplanen.

Méalet &ratt alltid sékra en relevant kapitalisering for
derisker sorm verksarnheaten ar utsatt for, sékra att
vasentliga risker ar identifierade, kvantifierade och
kvalitativt beskrivnia sarnt férstadda av medarbeta-
re, ledming och styrelse;

Den interna kapital- och likviditetsutvardering sker
minst en gang arligen och 3r enintegrerad del av
foretagets riskhanteringsprocess. For information
om kapitaltdckning hanvisas tilk not 28.

Yiterligare information ldmnas aven i de kvartalsvisa
offentliggérandena av Bolagets kapitalsituation via
Bolagets hemsida. Dar presenteras dven uppgifter
o bruttosoliditet i enlighet med artikel 4291 CRR,

Lénsamhetsrisk. Genom konkurrens kan Bolagets
lonsamhet paverkas negativt. Risken leder till jo-
pande lagre intakrer och/eller hogre kostnader |
verksamheten,

Skatterisk: Riskén uppstar genorm att nya skatter
inférs som paverkar [énsamheten utan att Bolaget
far bkade intékter,

Strategisk risk: Risken Uppstar genom strategiskt
felaktiga beslut, som g6r att verksamheten inte nar

joc:d

sina rmal.
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NOT 4. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSAN-
DAMAL

Tilamipningen av Bolagets och kencernens redovis-
ningsprinciper innebar i vissa fall att bedérmningar
mdste goras som far en vasentliginverkan pd redovi-
sade belopp. Redovisade belopp paverkas dessutom

i ett antal fall av antaganden om framtiden. Saddena
antaganden innebar alltid enrisk for en justering av
det redovisade vardet for tillgéngar och skulder. De
bedomningar och antaganden som gbrs speglar alltid
foretagsledningens basta och mest rimliga uppfatining
och &r kontinuerligt foramal fér granskning och valide-
ring. Féljande bedbmningar och antaganden har haft
en vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.
Uppgifter om eventuella vasentliga antaganden lamnas
aven i respektive not.

Berdkningen av forvintade kreditférluster (Expected
credit fosses, "ECL")

Baseras pa tre komponenter (se nedan), Dassa kompo-

nanter berdknas baserat pa internt utvecklade statistis-
ka modeller sorm bestarav en kombinatiorn av historisk-;
aktuell- framatblickande- och makroekonomisk data

samt av:-Nordiska bedémda relevanta benchmarks;

Sannolikheten fér fallissemang (Probability of de-
fault, "PD") Tolvméanaders- och livslanga PD-&r Nord-
iskas bedtmning av sannolikheten fér fallissermang
inom de kommande tolv manaderna respektive
under kontraktets kvarvarande loptid vid en given
tidpunkt baserat pa férhallanden pé balansdagen
och framtida-ekonomiska forutsattningar som. pa-
verkar kreditrisken.

Forlust vid fallissemang (Loss given default, LGD)
LGD utgor den forvantade forfusten vid fallisse-
mang med beaktande av mitigerande faktorer sa-
som sakerheter och vardet pa dessa.

Exponering vid fallissernang {Exposure at default,
"EAD") EAD avser den forvantade exponeringen vid
forfall med beaktande av dterbetalningar av princi-
pal och rénta fran balansdagen till tidpunkten fér
fallissemang. Tolvmanaders ECL berdknas genom
tolvmanaders PD multiplicerat med LGD och EAD
diskonterat till nuvérde -

4—7/"{
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Noter till resultatrakningen

NOT 5. RANTENETTO

Ranteintaktérna hanforliga til rantebarande vardepapper uppgdr till O-Xr medain dvriga

ranteintakter fordelar sig enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2018
Ranteintdkter ‘
dtlaning tilk kreditinstitut E ) -
Utlaning till allmanheten 127 290 92569 ¢ 27290 92565
Summa rdnteintakter 127290 92569 " 137296 92569
Réantekostnader
inlaning fran slimanheten -24.673 14428
Kostnad for insattningsgaranti 1755 1537 7 /55 1637
¥ostnad for statlig stabilitetsfond 15 AR —}5 G
Réntekostnad leasingskuld {IERS 16) -221 26 E
Rantekostnader, Svrigt 1881 539 } ; ;fz,’%{.o 513
Surmna réntekostnader -28 545 16 540 " 28183 16 489
Rantenetto 298 745 761028 | 99707 76080
NOT 6. PROVISIONSNETTO
KONCERNEM MODERBOLACGET
2020 2019 2020 2019
Provisionsintikter
fakturakop 2902 9302 - 7902 9.302
-admimistrationsavgifter 840 2754 4G 2754
- ovriga administrationsavgifter 10644 6532, 10 644 6532
Sumimd provisionsintdkter 19486 15588 19 486 16588
Provisionskostnader
- formediingskostnader -3 B2 3826 -5 B42 3826
Surmnma provisonskaostnader <3842 -3 8526 23842 3826
15643 14762 15643 14762

Provisionsnetto®
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A R

NOT 7. NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Er?. 2020 2019 ¢ 2020 2012
i ) ‘)
%::,f valatakirsinster EYUR ‘2520 2201 2520 22m
GS Valitakiarsvidster NOR B2 124 B 124
E'E Valutakursvinster DKK 40 24 40 24,
"':i Cvrig p==r) =421 . . -Ge'7 421
g Nettoresultat av finansiella transoktioner -3 209 1928 . ' -3.208 1928
)
w pry as as
g::: NOT 8. OVRIGA RORELSEINTAKTER
it i
—;g KONCERNEN MODERBOLAGET
§
2020 w9 " 2020 2019
< Hyresintakier 134 = L 134
~intakter fran systemforyaltning 288 1755, = S -
- oviga rorelserelaterade miakter 1548 413 i 1545 413
 upplaggringsaveft - il {;" ) BN s
Summed dvriga Férelseintékter 4500 2247 B 1682 492
NOT 9. ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
3020 2000 2020 2019
Personalkestnader tailed
Loner. bonusach andra ersatirmngar 637 137740 g l16 14T =13741
Pensionskostnader 1220 S7a0 ' - K220 -740
Sociala avgifter 4. 781 -4 571 | ; 4735 4 571
Cvnga.personalkestnader -1 827 1316 - -1 889 -1316
Sumima personalkostnader anstalida Rl Friokec: Prescisiy 20368
Personatkostnad styrelse, VD-och ledning o
Loner, bonus oeh apdia eisatinhirgar -5985 4 B0 -5988 “& B0
Pensipnskastnader I35 -342 . <755 542
Sotiala avgifter 2088 1528 -2059 1528
Summa personalkostnader styrelss, V0 och ledring ‘B 779 “BBTO: . -8 778 -5 670
Summa personatkestnad -33048 -27 038 4 \ <32 763 -27 038
Gyriga administrationskostnader
Lokalkostnader * B0 -% GO 3194
T-kostnader 8425 -4 B06 -8 425 5806
Auvsering; fedovsoirg oeh ovng adm support {utlamng! 054 -5703 47 054 -5 703
REVIsiGr 1584 1827 1 5B 1827
Marknadstonrig 4924 1472 -1924 1472
Konsultarvoden -2.602 T 3BS% -2 602 13385
Risk och compliance 1610 1706 1610 <1706
Bankkostnader 450 1183 250 Y183
Kongcerninterng Kostnader -Nordiska Financiat Technology -2722 1783
Ovnga aimanna.adrmirstrationskosinader 4523 4248 5580 3937
Summa Gvriga adrinstrationgkosthader -30 224 235 932 <35 608 <27 995
Sumirog allmdnno administrationskostnoder 63272 -50-971 -68 371 -55 034

L skaikostnader parkonceinniva Gt 1enhghet Mied IFRS 16 borttagna .0 i 2019, de redowsas stallet som
rantekostnader fnot Slodch avsknviingar [pet J0) se aven fiot SOFRS TG, f
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FORTSATTNING NOT 9

Léner, andra ersdttningar och pensionskosthader avseende ledande befaitningshavare - 2020

Grundiénfarvode Rirlig ersdttning Gvriga frmaner  Pensionskostnader Summa
Styrelzen
Jorgen Durban 1860 ‘ - i 180
Bjorn Bjornsson 140 . - . 140
Chaster Cragneli 140 - - - 140
Per Bergiund 386 - - 386
StyrelsefedamotNerkstaliande direktor
tikast Gellback 680 - - - [zie]
Ovriga ledande befattningshavare [4 personer) & 4B9 - - T35 5204
Summa 5885 - - 735 6 720

Léaner, andra ersdttningar och pensionskostnader avseende ledande befattningshavare - 2019

Crundlénfarvode Rérlig ersattning Ovriga forméner  Pensionskostnader Summa
Styrelsen
Jorgen Darban (uiltrade 20190703} 60 - - - [s38]
BjomiBiornsson 109 E E - 02
Chiister Cragnell 120 B 120
Per Andelivg (frantrade 2019-07.03) 60 - 60
Per Berglund 440 A4l
Styrelseledamot/Verkstaliohde direktor
Mikael Geltback 672 - - - 673
Ovriga ledande befatitningshavare 3340 - - 342 2682
4801 - - 342 5143

Summa

Loner ochiandra ersatiningar Ll verkstaftande girekior och andra ledande befattningshavare utgors av fast 1on. Styrelseledamoter som tillika ar
anstallda inom bolaget uppbar inget arvoede for deras styrelsearbete.
Pensidgner

Sarntliga anstalidas pensioner Uryggas genom avgiftsbestamda planer, vitkel innebar atl rakenskapsarets kostnad for pensioner
motsvarar till sinhelhét peasionsgrindande ersatihingar.

Verkstaifande direktdrens och arndra ledande befatiningshavares pensionsalder 8165 & Det finns inget pensionsavtal med VD
Uppsdgningstider och avgdngsvederiag
Enligt avial mellan Nordiska ochverksiallande direktoren Uppgdr upbsaaniingstiden til & manader.

inga lan till narstaende

Kénsfordelning KONCERNEN
2020 ploal:]
Kvinror Min Totalt Kyvinnior Min Totalt
Samtliga anstallda imedetantall 0 20 30 G 24 33
Styrelseledamoter [balansdagen) - ] 5 - 5 5
Oyngaledands befattningshavare (balansdagen) 1 3 4 B & 4
Kénsférdelning MODERBOLAGET
2020 2019
Rvinrior Man Totalt Kvinnaor Man Totalt
Samithga snstalida (medelantal) G 20 3 9 24 33
B 5 5

Styrelseledamoter {balansdagen) - & 5

Ovriga ledande befatiningshavare (balansdagen) 1 3 4 - & %
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FORTSATTNING NOT 9

KONCERNEMN MODERBOLAGET
Ersittning till revisorerna - 2020 2019 » 2020 209
Revisorsuppdrag 096 422% 966 T2
Revisionsverksambet atover revisionsuppdragat 4 600 »254 -600
Sumima ersdttning tilf revisorerna -1 210 -1827 1180 -1827

FMed revisionsuppdraget avses arvode for dery lagsiadgade revisionen, dvssadant arbste som varit podvandigt for att avge revisionsberatialsen, sarmt s& kallad revisions-

radgiinmng som lemnas) sarmband med revisionsuppdraget:

MODERBOLAGET
Operationella leasingavtal 2010 2018
Leasifigaviaidal fdrétaget dr leasktagare, Innefatial leasingkostnader sorn'innéhas via operiationel! leasing som forbiyrda. .
lokaler och storre dator- ool kontorsutrustiung Do dHe4 2638
Leasingavial dar foretagel arleasegivare
Summia eperationelloleasingavial 2638
Lessingavtal dar forataget ir leasetagare
Frarmitida leasingavial avseeride operationell leasing rived feasingavial rgden dterstiende loptid om =t ar
Leasingavial dér foretaget arleasegivare
Framtida leasmgavtal avseende operationell leasing med lzasingavial med en dlerstadende lpptid om »1 <5.ar. s “ -
Alla leasingavtal ar operauonelia teh inkiuderas ovan for moderbolaget. Leasingavial paé koncernnivd redowvisas gnligt
IFRS 16 | separata tabelier, ooch utgors av rantekosinader, avskrivningar, nytanderatistiligdngar och l8asingskulder, se
aven'net 30
NOT 10. AVSKRIVNINGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
Avskrivhingar 2020 2018 ° 2020 2012
Avskrvringar av irmmiateriella anliggningstillgangar 196t -1293 ®
Avskierafigar av Ayttianderatisuligang (leasingaivial, IFRS16) 2643 <2567 -
Avskrivhingar matenella-anleggringstillgangar A3 175 162 <157
Surmima avskeivnlagar -4 817 -4 035 -162 -157.
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NOT 11. KREDITFORLUSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Kreditibriuster
Resgrvenngar Steg 255 56 255 ]
Reserveringar Steg 2 100 2380 100 2380
Reservenngar Sleg 3 1261 vOBS 17261 1089
Summa Hele 3413 1616 3413
Konstaterade kreditforfusier 13463 16599 -13 463 16 599
Atervunna tidhigare nedsknvia fordnngar 288 209 \ 1 208
summa 43775 16390 . 13175 16 390
Pencdens. bokiorda kreditforfuster, netio -1 659 Y2977 -1559 12977
NOT 12. MOTTAGNA KONCERNBIDRAG
KONCERNEN MODERBOLAGET
Boksiutsdispositioner 2020 201 2620 200
erhaling.och larnnade koncernbidrag ‘ 14}3(})‘
Summa - - 1400 -
NOT 13. SKATT PA ARETS RESULTAT
KOMNCERNEMN MODERBOLAGET
Slkatt pA drets resultat 2420 2018 2020 2019
aktuell skatt ph drets resultat 96357 5314 2788 -5 300
Uppskjuten skatt 161 A8Y -
Skath pd drets resultat -9-798 -5 AT4 . -8 786, -5 300
Redovisad skatt
Resultat fore skatt 44 5RS 25816 #5508 25007
Skatiesats 214% S =] 5528 -4 786 5 E51
Effekt for of avdragsgilla kostrader/E] skattepliktiga intakter
Owriga &y avdragsadla kosthader =1 1
Skatt pa dretsresultat -9798 5474 <9786 -5 300
Efekiv skattessts -214% 202% -214% -2V2% 'V

32



NORDISKA ARSREDOVISNING 2020

Ay Cootn ]
N @ o @
oter till balansrakningen
NOT 14. BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M.M.
KONCERNEN MODERBOLAGET
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 2020 2019 2020 2018
Kommiriesrofikar 70 606 50030 50030
Tyska staten 6000 ,
76006 50030, 80030
Helsingliorgs keminun, forfaliordag 2020-03-18 Nof Belopps 50 000 500307 " | 50030
Orebra kommum, forfallodag 2021-03-12 Norm belopp: 20 000 20002
Hefsingborgs kammun, forfaliodag 2021-06:19 Nom belopp: 50 600 50,004 -
Germary-HB Band, forfalioday 2021-02-03 Narm belopp 600teur 6000 -
76 006 50030 50 030
NOT 15. UTLANING TILL KREDITINSTITUT
KOMCERNEN MODERBOLAGET
Uttning il kreditipstitut 2030 2019 | 2020 2019
- swehskvaluts 266 056 166842 - ; 285366 186484
< utlandsk vatita 77608 136129 7 ' m 508 134129
463 664 20971 . 46797 320 612
Loptidsinformation
Betalbar vicd anfordran 463 664 2097 2974 320612
463 664 320871 46297 390613

Sumima atidning till kreditinstitet
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 ! 2020 2018
Foretag 1026382 632 406 1026 382 632 406
Privatpersonel 1782170 832956: 1782 1?0 832950
OHentlig sekiot 1563 1821 I [ 183
Surmmie utidning tilf almanheten, brutto 2809715 ra67184 | 0 0 zaaa s 1467185
- ; o
Stegt 271221 1386 851 ; ' 7.2‘7“{122] 1366 851
Steg 2 izer sogo 4367 4959
Steg s 54,273 75 365 Y )3 75365
Depositionet 8 - ‘ e S B
Ovrgt - Y -
Summa utféning till olimgnheten; brutto 2809 N5 1467184 ’ 1487184
Steg ¢ 28574 217 5 2187
Steg 2 S0 =325 325
Steg 3 15559 2B 630 226 8630
Depositioner = -
Chnigt - -
Summa férvdntade kieditfériuster enligt IFRS.9 -4 823 228142 29142
Steg.1 2682707 1384 663 T ) 2 682707 1384 563
Steg 2 42951 4646 42981 L6544
Steg 3 38 634 4878 38634 48735
Deposinoner ~ -
Qyngt -
Summa utidning till cllmﬁnheteﬁ, ﬁatto 2764292 1438042 2z 7‘64‘292 1438 042
NOT 17. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
¥
KONCERNEN MODERBOLAGET
imroaterielia anldgoningstillgangar 2020 2058 2020 2019
anskaffrungsvarclen 14 47 N.208 1800 1500
- ackummalerade avskrivrungar 6723 -4 761 - <1800 -1 200
7694 5447 - .
Ackurnulerade anskaffningsvirden
ingaende balans nzos 9018 1800 1ecn
Forvary 3209 2791 - -
Utrangenng -6U0 -
Utgdende balans 14417 N 208 1800 18006
Ackurnulerade gvskrivningar
‘ngaende balans 1 fanuarn & 761 (5833 -YG00 TR0
Arets avskosningar 1962 1262 f
Ayyttangar ooh utrangerngay 334 -
Utgaende balans 31 december -8'723 -4 761 1300 4900
Redovisade varden
7 694 6447 - -

Per 31 december
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L TR e ]
44 &
NOT 18. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
Materiella anlaggningstillgangar 2020 2019 « 2020 2019
- anskaffningsyarden g91 g9g a78 785
~ ackurnulerade avakrivningar 693 479 o 824 461
298 419 324
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende.baltans 1 januarn 898 785 785
Forvary 93 n3:
Utgiende balans 31 december 91 898 ¥ 785
Ackumulerade avskrivningar
ingaende balans 1 januari 579 304 304
Arets avsirivhingar 214 V75 57
Utgaende balans 31.december 6593 TG LG
Redovisade virden
Per 37 december 298 419 - 324
NOT 19. OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 % 2020 2019
Obligationer och andra rantebarande vardepapper ) )
Sskerstallda obligationer 54 395 - 54 395
54395 . 54395 .
Sveriges sakerstallda obligation, forfallotiag 2021-09.15. 54 395 54395 -
Nom belopp 54 000 -
54:395 : 54305
NOT 20. AKTIER OCH ANDELAR
KOMNCERNMNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
Ingaende anskaff ningsvarde - - - -
Arets forandring 2000 2000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 2000 2:000
Utgaende bokfort varde-andelar ochraktier 2000 2000
Anskaff- Redovisat Verkligt
innghav 31 decernber 2020 Site Antal aktier nings-varde virde varde
Grangestiery Exploration Holding AB [publ) Stockholm 50 000 000 2000000k 2000000k 5750000k
Stackholrm 50 000000 1400 000 ke &

Grangesterg Exploration Holchng A8 Umnitratter
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- A -
NOT 21. AKTIER | DOTTERBOLAG
KONCERNEN MODERBOLAGET
2020 2019 2020 2019
ingaende anskaffningsvarde 30850 3050
Arets forindring . S
Utgaende ackuimilerade anskaffningsvarde = 3 050 3050
utgaende bokfortvarde andelar i dotterbolag - 3050 3080
Qvitikorat
Anskaff- aktigdgartiil- Redovisat
Innehay 31 december 2020 Org ar Sate Antal aktier Anclel nings-virde skott virde
Nordiska Financial Technology AB 859080-4570  Stockholm 50 0D0 100% §0-G00 ke 2000000k 3050000 ke
wa 2
NOT 22. OVRIGA TILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga tillgangar 2020 2019 | 2020 2019
Skattekonto 408068 25064 25064
Eardran pd dotterbolag 3500
Regressfordringar 8a% 327 227
COvriga kortfristiga fordringar a81 803 4 1
summa vriga tillgdngar 410 942 26195 ‘ R 28893
NOT 23. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
Earutbetalds kostnader och upplupna intikter 2020 2019 2020 2019
Forutbetalda kostnader 1888 855 2607 1628
Atagands pensionsavsattning 394 364 394 394
Ovrigt 166 307 - . 188 307
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2448 1557 3147 2329
o ] bed
NOT 24. INLANING FRAN ALLMANHETEN
KONCERNEN MODERBOLAGET
Inldning franalimanheten 2020 2019 2020 2019
- Uppluperitanteskuld 8745 12422 B745 12422
- Didentifierade insatiningar 12 23 12 23
~revensk valuta 30757987 1388821 3075157 1388 821
- HeurD 360097 166379 60097 166379
Summa iniGning fran allménheten 3444001 1567 645 J 444 00 1567 645
Aterstaende loptid om-hogst 3méanader 3064 520 952 556 3064 520 952 566
Aterstiende loptid langre an 3 ménader mern hogst Lar 320338 439366 320338 439 366
Langrean 1 & penhdgst 5 ar 58765 175502 58 765 175502
Langre 8n5ér 389 221 3869 221
344401 1567 645 3 444 00 1567 645

Summa inléning fran allmdnheten

4
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Swmma skulder

L o i
NOT 25. OVRIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
Gvriga skulder 2020 2019 ° 2020 2019
Leverantdrsskuider 2822 1943 o 2822 1820
Kaliskatier anstalida 1395 95 . i3es 915
Skatteskulder 3782 0527 S | 3 708 16 354
Sparrkontomedel 4 491 15060 ¢ 7 44w 1506
Oolacerade inbatalningar 3144 0688 - i‘ C 344 10 688
Depositioner 958 22505 .i‘ 958 22 505
Ovriga skulder 1521 0k 8% 1083
Sumrna Surige skulder 17913 49303 | L iz 48872
NOT 26. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2020 209 f v 2'020 2019
Upphipha sémestanionear 1992 1426 i . ;»:"' ’t 992 1426
Upplupna socisla avgifter pdsemestartoner 626 448 626 448
Periodiserade ranteintaker 2226 2302 2202
Formedlingsprovisioner 52412 2504 k 2504
Owvriga forutbetalda intakter och upplupna kostnader 1739 322 oy 247
Summa upplupng kostricder och férutbetaido intakter 65995 6802 6827
NOT 27. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
KOMNCERNEN MODERBOLAGET
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser 2020 2019 ‘ - 2020 209
Panier och déarmed jérnforiiga sakerheter som har stalits for 6005 6005 |, & 005 6005
egna skulder och avsittningar S
Everitualforphikielser “ - -
NOT 28. KATEGORISERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Upiplupet
2020 anskaffningsvirde verkligt véirde Surmma
Belaringsbara statskuldsforbindelser mum. 76006 76006
Utlaning tilFkreditingtitut 482 974 - 462 974
Utlaning tiitalimanheten 2764 292 2764292
Obligationegr och-andra rantebéarande vardepapper 04 395 54395
Ovriga tillgangar 425°55) 423331
Summa tillgdngar 780998 - - ‘5780998
inldning franalimédnhetan 3444 0N 3444 011
Owriga skilder 83429 83129
3527140 “ 3527140

S
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Upplupet :
2019 anskaffningsvirde Verkligt varde . _ 4. L Summa
Belaningshbara statskuldsforbindelser mam: 50030 E E 50030
Utlaning Gl kreditinstitut 320612 320612
Utianing thl alltnanheten 1438042 - i
Griga tiligangar 34 596 ;
Summer tilfgéngar 1843280 E
tnfaning fran alimanhsten 1.567 645
Owriga skulder 55699 - a

1623344 - t

Summa skulder

NOT 29. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Till Nordiska Kreditaktiemarknadsbolag nérstdende sorm har genomfort transaktioner under dret och narmast foregaende ar:

Motpart

Nordiska Financial Technology AB
Sala Bly AB

Sala Bly Fastigheter 4B
Grangesbérg Explofation Hoiding AB

Rrelation till ndrstdende
Dotterbolag

Till Agare narsthende foretag
Till dgare ndrstiende foretag
Titkagare narstdende foretag

Affarsrelationer

Nyttjande av licens for Mordiskas tekniska plattform
Nordiska Har haft fordringar och erhallit rarita
Nordiska harhaft fordringar och erhalkit ranta
Nardisks bar kvittat fordran mot erhiallande av aktier.

Sammanstalining éver transaktioner

med nirstaende [belopp Itks]

Férsaljning av-
vararoch tidnster. -

Arzozo till nirstaende

Mardigka Financial Technology AB
Sala Bly AB
Sala Bly Fastigheter AB

Sumima

Sammanstdlining évertransaktioner
med nérstaende (belopp i tkr}

Ar 2019 Forsdljning av -

varor och tjinster -
till ndrstaende

. Ranteintdkter .  Fordranpa ..
- franndrstd-- . nérstderide -

“Skuld til nir:
taende per 3t
“"degembeér

" ende . perZidecem:-

17

3500 g8

Nordiska Financial Technology AB
Lively Wines AB 43 = < -
Summa 43 1783 3500 i8s

7
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NOT 30. KAPITALTACKNING

Reglerna om kapitaltéckning bidrar till att starke Bo-
lagets motstandskraft mot finansiella forluster och
déarigenom skydda Bolagets kunder. Reglerna innebér
att Nordiskas kapitalbas med marginal ska técka dels
de féreskriviia minikapitalkraven, vilket omfattar kapi-
talkraven for kreditrisker, marknadsrisker o6ch operativa
risker och dels omfatta beraknat kapitalkrav forytterli-
gare identifierade risker i verksamheten ienlighet med
Bolagets interna utvardering av kapital och risker.

Mordiska har en faststalld utvardering av kapitalbehovet
baserad pa:

MNordiskas riskprofil

identifierads risker med avseends pasannolikhet
och skoriomisk paverkan

. stresstester

farvantad utidningsexpansion och finansierings-
mojligheter

ny lagstifining

Oversynen ayv kapitalplanen dr en integrerad def av ar-
betet med Nordiskas arliga verksamhetsplan. Planen
Tolis Upp kvartalsvis samt vid behov och en arlig dversyn
gors for att sdkerstdlla att riskerna ar korrekt beaktade
ach avspeglar Nordiskas verkliga riskprofil och kapi-
talbehoy. Varje dndring/komplettering i av styrelsen
faststéllde policyfstrategidokument: ska i likhet med
viktigare kreditbeslut och investeringar alltid relateras
till Nordiskas aktuelia och framtida kapitalbehov.

Information om Nordiskas riskhantering Bmnasinot 3
samt pa www.nordiska.com,

Mer information om Bolagets kapitaltackning finns pa
www.nordiska.com,

Nordiska har valt att i denna arsredovisning-endast 1am-
na de upplysningar som kravs om kapitalbas och kapi-
talkrav enligt 6 kap. 4§ | Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Ovriga upplysning-
ar omn kapitaltackning lamnas pa Nordiskas hemsida
wvew.nordiska.com kvartalsvis. Nordiska uppfyller dels
det lagstadgade kravet pd kapitaltdckning, dels det in-
ternt bedémda kapitalbehovet. 7
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Kapitalsituation for Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

Kapitalbas

Kapitalinstrument och tilthorande overkursfonder: starmaktier

Ej utdelade vinstmedel

Arsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelning som har verifierats av

personeri oberpende stallning

Karnprimarkapital fére lagstifthingsjusteringar

Foreslagen utdelning

2020 2019

43 541 43541
141786 122 679
34722 19 706

" 20048 186 127

;s -3200

Aterlaggning entigt Bvergiingsrealer till 1IFRS 9 5528
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirmprimarkapitalet 2328
Kdarnprimdrkapital 188 455
Prirnarkapitaltdiskott B
Primérkapital 188 455
Kapitafinstrument och tilihdrande dverkursfonder; preferensaktier 33809
Supplementdrkapital 33809
Summuo Kapitatbas 222 264
Riskvigt exponeringsbelopp 2019
Kreditrisk enligl schablonmetoden
Exponetingar miot:nationeila regeringar eller centralbanker .
Exponeringar mot delstatlign eller lokala sjalvstyrelseorgan.och myndigheter R
instifut 87834 64157
Foretag - 301 e},ﬁ‘é 293 165
Hushall o j'<¥1ss,ids 223498
Sakerstallda obligatianer 5420
Exp. sakrade genom pantratt i bostadsrattsfastighet k 176 389 141279
Fallerade exponeringar ~_,Vf2~‘7-)015 56151
Aktisexponeringar '/5, 050 3050
Ovriga Y 8858
Summc riskexponeringar for kreditrisk - o7 ‘76_?#’: 885 790 158
Exponering Marknadsrisk - 3595
Exponering Operativ risk 184091 167639
Exp Kraditvardighetsjusterinigsiisk L
Totalt riskvigda tillgéngar 1958576 956392
Kapitalkrav 2020 208
Kreditrisk enfig schablonrieladen 1417191 63.213
Marknadsrisk - 288
Operaliv risk 15 527 1201
Kreditvardighetsjusteringsrisk -
Kapitalkrov Pelore 1 156 718 76 512
Kapitalkrav Pelare 2 17 754 97381
174 472 85893

Totalt Kapitalkray

w

40




NORDISKA ARSREDOVISNING 2020

FORTSATTNING NOT 30

Information om kapitaltGekning

For faststallande av lagstadgade kapitalkrav galler la-
gen {2014:968) om sarskild tillsyn-dver kreditinstitut och
vardepappersbolag, kapitaltackningsforordningen (EU)
nr 57572013, lagen om kapitaibuffertar [2014:966) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allmannea rdd om
tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 201432},

Kapitalbasen ska tacka minimikapitalkrav for kredit-,
avvecklings- marknads- och operativ risk, och det
kombinerade buffertkravet (kapitalkonserverings- och
kontracyklisk buffert) samt tiltkommande Pelare Z krav
{ranterisk i bankboken, koncentrationsrisk)

Nordiska uppfyller miniminivan f8r kapitalkrav vilket
motsvarar en kapitalbas som minst uppgéar till det tota-
la minimikapitaikravet.

Kapitalrelationer och buffertar 2020 2019
Karnprimarkapitabelation N,48% 197H0%
Primaéarkapitalrefation N48% ¥ 70%
Total kapitalrelation 13.21% 2324%
Institutsspecifika buffertkray
Tillamplig kapitaltkonsefveringsbuffert{2,5%) 48 974 23910
Tillarnplig Kontracyklisk kapitalbulfert 22X 735
50 457 102562

Primarkapital tligangligt att anvandas sorm buffert

Internt bedémt kapitalbehov

Mintmikravet pa kapital enligt pelare 1 uppgartill 8 pro-
cent. Utdver minirmikravet haller Nordiska kapital for
att uppfylla det kormbinerade buffertkravet samt for att
tacka det totala kapitalbshov som blivit resultatet av
bankens arliga interna kapital- och likviditetsutvarde-
ring {IKLU) som utfors inom pelare 2.

Detta regleras i EUis kapitaltackningsdirektiv.2013/36/
EU artikel 73 och Finansinspektionens foreskrifter {(FFFS
201472 10 kap.).

Kapitalutvarderingen syftar till-att analysera och belysa
risker som eventuellt underskattas vid berakning av
kapitalbaskrav enligt pelare T samt att identifiera an-
dra vasentliga risker.som banken exponeras for. KLU
innehaller ocksa en beddmning av likviditetsbehovet |
forhallande till den framtida utvecklingen bade under
normalaoch stressade férhallanden,

Den interna kapitalutvarderingen bygger pa Nordiskas
affarsplan, nuvarande och kommande regelverkskray
samt olika scenariocanalyser. Processen ach en sam-
manfattning av resultatet skall rligen rapporteras till
Styrelsen, och ligga till grund ©6r Styrelsens beslut om
kapitalplaneringen. Finansinspektionen granskar och
utvarderar Nordiskas riskhantering och att tilirackligt
kapital halls for de vasentliga risker sorn Bolaget &r ex-
ponerad fér,

Utdver minimikapitalkravet och buffertkraven har Nord-
iska bergdknat det interna kapitalbehovet 1ill 1727 (94)
rmikr. Detta bedé&mris'som entilifredsstallande kapital-
situatiorvmed hdnsyn till den verksambeten Nordiska
bedriver.

Kapitalrelationerna overvakas ibpande och vid behov
granskas resultatet under lopande rakenskapsar.av
Bolagets externa reviscrer Tor att kunna inrdknas | kapi-
talbasen. 12
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NOT 31. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

KOMNCERNEN MODERBOLAGET

Finansiella tillgdngar 2020 018 2020 2019
Belaningsbara statsskuldforbindelser mum (not 13} 76 006 50030 ‘ '76 006 SO0
Ohbgationer echandra rintetarande vardepapper (not 19} 54 395 - . 54395
Utlaning till kreditinstitut {not 14) 463 664 woen ;4 974 320612
Utlaning tifl allmanheten (not 15) 2764792 1438042 ' | 2764250 1438042
Nyltjanderattstiiigang (nat 30) 12 007 aesol L. -
Summa finansiella tillgéngar 3370364 1823693 1808 684
Einansiella tillgangar - Aterstdende 6ptid
P& anfordran 465664 32097 : 320612
Aterstaende loptid om hégst 3 manader 3340068 243 553 242781
Aterstaende loptid [angrean 3 ménader men hogst 1 4r 657677 237 524 235 333
Langre 8nl drmenhogst 53r 1230 150 971843 960157
Langre an'Gar B84 80a 49 BOO 49800
Summa finansiella tillgéngar 3370 364 1823693 1808684
Finansiella skulder
inianing fran allmanheten (not 22} 3444 0N 1567 645 K 1567 645
Cvriga skulder inot 23]

Leverantorsskulder 2 822 1943 1820

Sparrkontamedet 4 491 1506 : 1506

Diepositionar 958 22506 ¢ 22505
Leasingskuld (Not 30) 1289 12877 | v
Summa finansiella skulder 3463571 1607476 . © 1593 476
Finansiella skulder - Aterstiende [&ptid
Pa arifordran - . _ o "
Aterstiende 1optid om hogst Zmanader Z075 438 978 509 L . 3 @”12783 978387
Aterstaende loptid langre 8n 3 manader men hagst 1 &r 322279 441460 .' - 320338 439 366
Langre an ar menhogst 5ar 67 466 187.286 ‘SSL?SS 175502
Langre an 5 389 2 igg 221
Summa tinansiella skulder 3463577 1607476 . - 3452282 1593 476

S
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NOT 32: IFR5 16

Sem leasad tilgdng har Nordiska klassat hyresavtalet
sorm avser koncernens kontorslokal. Leasingskulden
vérderas till nuvirdet av dterstiende leasingbetalningar
rried hjalp av en marginell laneranta (5-4rig statsobliga-
tion + marginal om 2,5%) vid den forsta tilléampningsda-
gen.Avskrivningstiden har likstéllts rmed kvarvarande
kontraktstid for leasingavtalet vid den férsta tillamp-
ningsdagern.

Lopanderedovisas leasingavtalet sorm en nyttjanderatt
frillganig) respektive en leasingskuld. Den berdknade
rantekostnaden for leasingskulden redovisas dver re-
sultatrakningen som réntekostnad. Leasingavtal med
kortare optid 12 manaderinkluderas inte, ¢ heller
leasingavtal for vilka den underliggande tillgédngen har
ett mindrevarde. JAmfdrelsetal har irite raknats om.
MNordiska harvalt majligheten i RFR2 attinte tilldmpa
IFRS 16 for moderbolaget.

Koncernen
Avstamning operationella och finansiella leasingavtal,
enligh 18517 och redovisad leasingskuld enligt IFRS 16

Kencernen Nyttjandersitt

Leasingskulden virderas vid anskaffningstilifallet till
nuvardet av obetalda leasingavgifter vid inledningsda-
tumet, diskonterat med den marginella ldneréntan. Le-
asingskulden mitnskar darefier med betalda leasingav-
gifter veh Gkarmed réntekostnader beraknade pd
aktuell leasingskuld, Nyttjanderatistillgdngen redovisas
initialt till diskorterat anskafiningsvérde dvs leasings-
kuldens-ursprungligs varde inklusive eventuella dvriga
kostnader sasom leasingavgifter som betalas fére inled-
ningsdaturnet. Nyttjanderatten skrivs dérefter av linjart
tver nyttjandeperiocden. Se dven Redovisningsprinciper
not 2,

Ther Lokalhyra

Anskaffningsvirde

PerVjanuari 2020 14 650

Tillkommande nytanderatt

Per 31 decamber 2020 14 650

Ackumulerade avskrivningar

Pert januari 2020

Arets avskrivningar 2643

Per 31 december 2020 2643

Redovisat virde

Par 3l december 2020 12007

Koncernen Leasingskuld

Tkr Lokaihyra

Anskaffningsvarde

Per ljanuari 2020 13877

Tilkomimande leasingskuld

Per 31 december 2020 13877

Ackumulerade amortaringar gch rantor

Per 1 januari 2020

Arets amarteringar och rantor 2588
-2 588

Per 31december 2020

Redovigat virde

Per 31 december 2020

7 239%

43



T
oot
o
£y

MNORDISKA ARSREDOVISNING 2020

NOT 32 FORTS.

Koncernen
Belopp redovisade i resultatet

Poster Thy
Avskriviingar pa nyttjandratt -2 643
Rantekostnader paleasingskuld ~221
Totalt -2 864
Totalt kassafiGde for leasing 2020 uppgér till 2 864-tkr,

Den 3T december 2020 Har koncernién forpliktelser gallande mindre varde om 11238 thr, antagande 5-ars avtal = Kori:

torsiekalfiyra. hoo Korttidsleaseavtal finns:
NOT 33. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till drsstammans férfogande stdr enligt balansrikningen fér Nordiska

Kreditmarknadsaktiebolaget AB vinstmedel enligt foljande;

Balanserat resultat, inkl dverkursfond 176 394 538
Utdelat {il prefetensakticagare 800 000
Arets resultat 34 722 537
Summuo att disponera 210 317075
utdelring till preferensaktieagare

210 317075

Till ny rékning dverfors

_%
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets resultat- och balansrdkning kommer att
féreldggas arsstamman 2021-03-17 for faststallelse,

& styrelsen och verkstallande direktoren intygar hirred att rsredovisningen och koncernredovisningen har upprits
=¥ tats enligt av EU antagna IFRS samt lagen {19951559) om arsredovisning i kreditinstitut och vrdepapparesbolag

£ (ARKL), med tillampning av Finansinspektionens foreskrifter (FEFS 2008:25) och Radet for finansiella rapporterings-
o rekommendationer, och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stalining och resivltat samit att
T forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av verksamheten, stallning och resultat samt
% beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer sorm maderbolaget och koncernen stér infor.

% Stockholm 2021-02-25

' ; [
'7( . N /% 0 W
Jérgen 32; Bjor, Bjérrj!on

Styrelseordfdrande Styrelseleddmot

t‘/_ '
o
,zf}
&
Per Berglund Mikael Gellbégﬁy
Styrelseledarmnot VI Styrelseledamot

Christer Cragnell
Styrelseledamot

o
Min revisionsberéttelse har lamnats 2021-%,;%?

Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Nordiska
kreditmarknadsaktiebolaget (publ), org nr
556760-6032

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden
Jag har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Nordiska

kreditmarknadsaktiebolaget {publ) for &r 2020.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pé sidorna 4-45 i detta dokurnent.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats
i entighet med lagen om arsredovisning | kreditinstitut
och virdepappersbolag och ger en i alla vAsentliga
avseenden rdttvisande  bild av  moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2020 och av
dess finansiglla resultat och kassafltde f6r-aret enligt
tagen om rsredovisping i kreditinstitut  och
vérdepappersbolag. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stdllning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt
Iriternational Financial Reporting Standards (IFRS), s&
som de antagits av EU, och lagén om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag,
Forvaltningsberdttelsen ar férentig med
arsredovisningens. och koncernredovisningens  Ovriga
delar,

Jag tillstyrker ddrfr att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen ach balansrakningen for
moderbotaget och kencernen.

Mina uttalanden i denna rapport.om arsredovisningen
oeh koncernredovisningen #r farenliga med innehallet i
den kompletterande rapport som har Gverlamnats. till
styrelsen i enlighet med Revisorsférordningens
{537/2014/7EU) artikel 11.

Grund for uttalanden
Jag har utfdrt revisionen-enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed T Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns: ansvar. Jag &r obergende i
farhallande titl moderbolaget och koncernen entigt god
revisorssed 1 Sverige och har i dvrigt fullgjort. mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta ihnefattar
att, baserat p& min bista kunskap och Svertygelse, inga
farbjudna: tjanster som avses i revisorsforordningens
(537/20M4/EY) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget. eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Sida 1 av 4

Jag anser att de revisionsbevis jag har inh@mtat dr
tillrdckliga och ‘dndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen #r de
omraden som enligt min professionella beddmning var
de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella pericden. Dessa omraden behandlades inom
ramen fiir revisionen av, och i mitt stallningstagande
till; rsredovisningen och koncernredavisningen: som
helhet, men jag gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Reservering fir forviantade kreditfdrluster

Information om omradet framgar av &rsredovisningen -
not 2 Redovisningsprinciper, not 4 Vikliga
uppskattningar och beddémningar for
redovisningstindamdl, not 11 Kreditforluster och not 16
Utldning till allminheten.

Per den 31 december 2020 uppgar Utldning till
allmdnheten i koncernen tillika 1 moderbolaget till
2 764 292 {f 4 1438 042) tkr, vilket motsvarar 73 (f &
77) % respektive 73 {f & 78) % av koncernens respektive
moderbolagets totala tillgdngar. Reservering for
firvantade kreditfortuster uppgar i koncernen tillika i
moderbolaget till 44 823 (F 329 142) tkr.

Enligt IFRS 9 indelas lanefordringar 1 tre steg baserat
pa nivd av kreditrisk eller férdndring av kreditrisk: steg
1 for lan utan: vasentlig kreditriskforsimring med
forluster berdknade for forviintade fallissemang inom
12 méanader, steg 2 fir lan: med visentlig
kreditriskférsamring och steg 3 for lan 1 fallissemang
med fortuster berdknade for intriffade och firvintade
fallissernang under lanets aterstaende (8ptid.

Férvintad kreditfériust beriknas som en funktion av
sannolikheten for fallissemang; exponeringen vid
fallissernang, forlusten vid fallissemang samt
tidpunkten for fallissemang. Reserveringen baseras. pa
tidigare handelser, nivarande forhallanden .och
prognoser. for framtida ekonomiska forutsdttningar.
IFRS 9 tillater ati berdknade Kkreditfdriuster justeras
med beaktande av professionella bedimningar;

Ledningen gbr bedomningar av och antaganden om
bland annat kriterier for att identifiera visentlig
kreditriskfirsarmring och- metoder for berdkning av
forvantade fallissermang, Komplexiteten i
berdkningarna, inslaget av  bedbmningar och
antaganden samt balanspostens. vasentlighet gor att
reservering for firviantade kreditforluster ansetts vara
ett sirskilt betydelsefullt omrade.

Min revision har bestAtt av en kombination av
utvérdering och substansgranskning,

Jag har utvirderat dels intern kontrotl i {Aneprocessen,
dels att gjorda bedimningar av sannolikhet for
fallissernang, exponering vid fallissemang och forlust
vid fallissernang (forvintad kreditfdrlust) samt
vasentlig kreditriskdkning 8r { enlighet med IFRS 9.

<
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| min substansgranskning har jag dels testat att data
frin  underliggande system som anvinds i
reserveringsmodellen dr fullstandig och karrekt, dels
granskat och bedomt modellen som anvands inklusive
antaganden och parametrar, dels bedomt rimligheten i
de manuella justeringar som gjorts. Jag har dven
granskat upplysningarna relaterade till
implementeringen av iFR5 9.

Annan  information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehaller aven annan information an

arsredovisningen och Koncernredovisningen och denna
aterfinns pa sid 3 och avser VD:Ord. Det 3r styrelsen
och' verkstillande direktdren som har ansvaret fGr
denna-andra information,.

Mitt  uttalande avseende  Arsredovisningen och
kencernredovisningen omfattar inte denna information
och jag gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det mitt ansvar atf ldsa den
information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i visentlig utstrickning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar jag &ven den kunskap jag i Gvrigt
inhdmtat under revisionen samt bedtmer om
informationen i Gvrigt verkar dnnehalla vésentliga
felaktigheter.

Om jag, baserat p@ -det arbete som har utfbrts
avseende dennma information, drar slutsatsen att den
andra  informationen  innehaller en  vasentlig
felaktighet, #r jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstiéllande direktdrens ansvar

Det 8r styrelsen och verkstallande direktSren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rittvisande bild enligt lagen om Aarsredovisning i
kreditinstitut -och vdrdepappersbolag och, vad galler
koncernredovisnifigen, enligt IFRS 54 som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstdllande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de beddmer Hr
nodvandig for att uppritta en Arsredovisning och
koncernredovisning  som  inte  innebdller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
cegentligheter elier misstag.

Vid  upprittandet. av  Arsredovisningen  och
koncernredovisningen  ansvarar  styrelsen  och
verkstidllande direktéren fGr beddmningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten:
De upplyser, ndr sa &r tilldmpligt, om forhaltanden som
kan paverka fGrmagan att fortsitta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt.drift. tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstidllande direktdren avser att likvidera bolaget,;
upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta,

Revisorns ansvar
Miria: mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet-om

huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte nnehdller nlgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter
etler misstag, ochatt lmna en revisionsberittelse som
innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet dr-en hilg
grad av sakerhet, men #r ingen garanti for att en
revision som utfirs enligt 15A och god revisionssed 1§
Sverige alitid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns; Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan fdrvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen, Dessutom:
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identifierar och bedbmer jag riskerna fér
visentliga felaktigheter | Srsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
vegentligheter eller misstag, utformar och utfir
granskningsatgirder bland amnnat utifrin dessa
risker och inhAamtar revisionsbevis som ar
titlrickliga och &ndamalsenliga fér-att utgdra en
grund for mina uvttalanden. Risken fir att inte
uppticka en vidsentlig felaktighet ull foljd av
oegentligheter &r hbgre &n fir en vdsentlig
felaktighet som beror p& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller &sidosittande av intern kontrotl,

skaffar jag migen forstielse avden del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision
fér att utforma granskningsdtedrder som &
lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte- for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrotlen.

utvdrderar jag lampligheten i de
redovisningsprinciper  som  anvands  ach
rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktérens uppskattningar i redovisningen och
tilthGrande upplysningar.

drar jag en slutsats om {@mpligheten { att styrelsen
och verkstillande direkibren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionshevisen, om huruvida det finns nagon
visentlig osikerhetsfaktor som. avser sadana
hindelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsitta verksamheten. O jag drar
slutsatsen att det finns en  visentlig
osakerhetsfaktor, maste jag i revisfonsberattelsen
fista uppmirksambeten pa upplysningarna 1
drsredovisningen och koncernredovisningen om &
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den vdsentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar dr otitlrickliga, modifiera uttalandet
om ‘arsredovisningen och koncernreédovisningen.
Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis sem
inhamtas fram titl datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

+ utvidrderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéliet i arsredovisningen och
konicarnredovisningen, ddribland upplysningarna,
oth om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hindelserna pa ett satt som
ger-en rattyisande bild.

e inhdAmtar jag titlriickliga och #ndamalsenliga
revisionsbevis  avseende den  finansiella
informationen fir enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fir att géra
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag
ansvarar for styrning, dvervakning och utférande
av kencernrevisionen. Jag #r ensamt ansvarig for
mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten . for den. Jag maste ocksd informera om
betydetsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som jag identifierat.

Jag méste ocks3 forse styrelsen med ett uttalande om
att jag har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka mitt
aberpende, samt i tilldmpliga fall atgirder som har
vidtagits for att eliminera hoten eller motatgérder som
har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststéller jag vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste beddmda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgbr de for revisionen sdrskilt betydelsefulla
amradena, Jag  beskriver dessa omraden i
revisionsberiittelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden
Utbver min revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen har jag ven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktbrens farvaltning fér
Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget (publ).for ar 2020
samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.
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Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
entigt. forslaget 1 forvaitningsberattelsen och beviljar
styrelsens. ledamoter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Jag har utfoért revisionen enligt god revisionssed 1
Sverige.. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag d@r oberoende i
firhallande titl moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i Gwrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhd@mtat &r
tillrdckliga och #ndamalsentiga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstéliande direkttrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget. till

dispositioner betriffande bolagets vinst etler forlust.
Vid forslag titl utdelning innefattar detta bland annat
en bedBmning av om utdelningen &r fOrsvarlig med
hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stdllning i
Ovrigt.

Styrelsen ansvarar fir bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland anpat att fortlopande bedOma
bolagets och koncernens ekonomiska situation; och att
tillse att bolagets organisation & utformad $i att
bokforingen, medelsforvaltningen och  bolagets
ekonomiska angeldgenhieter i Svrigt kontrolleras pa ett
betryggande sdtt. VerkstBllande direktiren ska skéta
den lopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i
dverensstammelse med lag och for  att
medelsforvaltningen ska skdtas pad ett betryggande
sdtt.

Revisorns ansvar
Mitt mal Betriiffande revisionen av firvaitningen, och

ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, #r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kupna bedbma omn nagon styrelselédamot
eller verkstdllande direktbren i nagot vidsentligt
avseende

» foretagit nigon atgdrd eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan  féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pad npagot annat sdtt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om  bank- och
finansieringsrérelse, lagen om Arsredovisning i
kreditinstitut och  vérdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Mitt’ mal betriffande revisionen av forslaget till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed

mitt uttalande om detta, dr att med rimlig grad ay
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sgkerhet bedima om fdrslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hiig grad av-sdkerhet, men ingen
garanti- fir att en revision som utférs enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptacka
itgirder eller forsummelser som Kkan foranieda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligi med aktiebolagslagen.

Som .en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander jag professionellt omdime och haren
professionellt  skeptisk instdllning under  hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pd revisionen av rikenskaperna.
Vilka tiltkommande granskningsdtgdrder som utfirs
baseras pa min professionella’ beddmning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet: Det innebdr att
jag fokuserar granskningen p& sadana Atgérder,
omraden och ‘farhllanden som &r visentliga for
verksamheten och-dar avsteg och dvertridelser skulle
ha sirskild betydelse for bolagets situation. Jag gar
igenom och provar fattade: beslut, beslitsunderlag,
vidtagna atgirder och andra forhillanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner-betriffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Per Fridolin, /o BDO Malardalen AB, Sveavagen 53, 102
35 Stockholm, utsigs titl Nordiska
kreditmarknadsaktiebolaget:  (publ)s revisor av
bolagsstamman: 2020 och har varit bolagets: revisor
sedan 2015,

Stockholm den 25 februari 2021

Per Fridolin
Auktoriserad revisor

Sida 4 av 4




