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5S4 har Nordiska lagt ett medvetet omstiliningsar
bakorm sig, Det framgar tydligt { senare delar av
arsredovisningen att vi har vuxit ndgot, att vi tagit
investeringar men framfor allt sdnkt vdra risker.
I ett bolags uppbygenad kan detibland krivasen
hel-del f6r att nd nista nivd, Vid bolagsstimman
under juni méanad 2019 tillfdrdes styrelsen
ytterligare  kompetens genom en  ny
styrelseordfirande i J6rgen Durban, Jérgen dren
valmeriterad advokat som utdver sitt uppdrag i
Nordiska sitter som ordférande i tre bérsbolag.

Att stilla om verksamheten #4r enligt min
bedtmning svirare 4n man tror, Det kan krdva
disciplin 8 att man inte hamnar { en situation att
bide dta kakan och ha den kvar. For att stiilla om
behbver man forstsipa nej till affirer, blirigidare
i sin kreditgivning och stida bland saker man inte
vill ha i balansrikningen. Bdda bland kredittagare
men kanske ocksd bland produkter som tar for
mycket: kraft av organisationen. Kreditgivning
under 2020-talet kommer med ganska stor
sikerliet inte ske med andra krav frén kunder,
samarbetspartners etc. Det har kanske knappast
undgitt ndgon att det begds alltfler bedrigerier i
takt med att méngden kontanter i virt samhéile
blir allt firre.

Jag maste dock sidga: att omstillningen har gitt
som jag hoppats. Det har fitt sin naturliga

Stockholm mars 2020

Mikael Gellbdck
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

konsekvens i ligre tillviixt och vinst. Det har givit
payback 1 tillviixt frin onskad affar, bitire
processer och ligre risk. Detta skrevjag ocksd om
i drsredovisningen for 2018,

Partnersamarbeten fr vir viktigaste basaffir
frambver och vi bygger allt fler och biittre
integrationsmdéjligheter for véra
samarbetspartners. Vi kommer under 2020 titta
pa Sveriges olika betalsystem. Min f6rhoppning
drattvi under slutet av 2020 har inlett ett projekt
for att ansluta till eft av Sveriges betalsystem.
Vilket det &r far Aret utvisa.

For-2020 har jag god forhoppning om en positiv
utveckling, De biista effekterna f&r man nér man
utvecklar befintliga produkter och samarbeéten
till formén for att bygga nytt. Det drlattattro att
griset dr grénare pd andra sidan. Erfarenheten
brukar inte vara att s& dr fallet. Teknikutveckling
ska vara genomtinkt, vilplanerad och langsiktig.
Affdrsutveckling ska vara néra, adaptiv och ge
resultat i nértid. Aven om jag #r ndjd med
omstillningen dr vi inte klara. Vi kommer behova
vandra vidare pé var vig och framfor allt bygga
nytt, stindigt forbitira vira processer och se dver
vra risker. Jag tror att 2020 visar pad stérre
tillvixt dn 2019, med ytterligare lite lagre risk,
men med kanske lite higre resultat pd- sista
raden.
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Forvaltningsberittelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
{nedan kallat Nordiska alternativt Bolaget), med
organisationsrmummer 556760-6032, &r ett
kreditmarknadsbolag vilket har tillstind av
Finansinspektionen att bedriva
finansieringsréirelse enligt lag 2004:297 om bank
och finansieringsrirelse.

Verksambheten bedrivs frmst i Sverige men dven
i Finland och i Tyskland, inom affirsomridena
Spara, Féretagsfinansiering och
Partnersamarbeten. Huvudkontoret 4r beliget i
Stockholm,

Affarsomradet Spara har en inrikining mot
privatpersoner vilka. vill ldgga en del av sin
sparbuffert pi ett sparkonto. Inom affirsomridet
Foretagsfinansiering  tillhandahdller Bolaget
krediter till smé och medelstora firetag mot
sakerhet. Inom affirsomradet
Partnersamarbeten  finansierar  Nordiska
krediter mot privatpersoper eller mindre foretag,
Dessa krediter 4r huvudsakligen utan sikerhet
eller med borgen.

Totala verksamheten bedrivs i en koncern vilken
utgbrs av maoderbolaget Nordiska samt det
heldgda dotterbolaget Nordiska Financial
Technology AB (NFT), med
organisationsnummer  558080-4570, NFYT
bedriver endast utveckling av koncernens IT-
system.

Koncernens verksamhet bedrivs | allt visentligt i
moderbolaget. 1 efterfiliande balans- och
resultatrikningar samt noter presenteras
koncernen f5r 2019, alla belopp anges i tkr, om
inte annatanges.

Nedanstdende kommentarer avser moderbolaget
Nordiska, om inte anmat anges.

AGARSTRUKTUR

Bolaget #r ett svenskt pubiikt aktiebolag vars
aktier &r denominerade i svenska kronor, i
aktieslagen stamaktier och preferensaktier. De
férra har ristvirde 1 medan de senare har en
tiondels (1/10) rost. Preferensaktierna har
foretrddesritt vid vinstutdelning om 2 kr/aktie
och kvartal, hogst 8 kr/d&r. Okning av
aktiekapitalet gbrs via stamaktier.

tnformation om kapitalbes och kapitallwav

Nordiska hade per 2019-12-31 en kapitalbas pé
222 mkr, och en total kapitalrelation definierad

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Org.nr 556760-6032

som total kapitalbas i forhdllande till total
riskexponering uppgick till 23,24 %. Detta
innebér att Nordiska vil uppfyllde kraven pi
kapitalrelationer och buffertar. Se not 29 for
detaljinformation.

VERKSAMHETEN UNDER RAKENSKAPSARET
Under dret har Bolaget noterat en liten
avmattning i den egna reversaffiren, samtidigt
har Bolaget investerat i personal och IT for att
ytterligare forbittra  forutsdttningarna  for
affirsomridet Partnersamarbeten.

Utldning till allmdnheten har under dret dkat
jamfort med 2018, Under 2019 har tillvixten
priméirt kommit fran affirsomridet
Partnersamarbeten. Inlining fran allménheten
har 6kat i takt med att utliningen dkat.

RESULTAT

Nordiskas rorelseresultat uppgick till 25,0 mkr
(40,2). Arets resultat uppgick till 19,7 mkr (28,2).
Resultatutvecklingen  forklaras av den
affarsmissiga omstdllningen till den nya
partneraffiren som inneburit IT-utveckling och
samtidigt en avmattning i den egna reversaftiren.

Rirelsens intdkter uppgick till 93,3 mkr (104,1).
Rérelsens kostnader uppgick till 55,3 mkr (44.8).
Kreditforlusterna minskade med 6,1 mkr och
uppeick till 13,0 mkr (19,0). Minskningen féljde
av  ldgre risk 1 portfdljen drivet av
Partnersamarbeten, som: vuxit i andel av den
totala kreditportfiljen under dret. Resultatet av
Bolagets verksamhet samt den ekonomiska
stillningen vid rikenskapsarets utging framgir i
Ovrigt ay efterfoljande resultatrikningar och
balansriikningar med noter.

FINANSIELL STALLNING

Utlaning tifl aliminheten uppgick vid arets slut
till'1 438,0 mkr{1292,1), vilket 4r en 6kning med
11,3 % jamfort med foregdende &r. 2019 har
tillvixten primidrt kommit frédn det nya
affirshenet partnersamarbeten. Inlining frin
allménheten tkade 1 takt med utldningen och
uppgick vid drets shut till 1 567,6 mkr {1 230,9)
Likviditetsreserven uppgick till 3946 mkr
{252,8) varav 50 mkr {50,1) avsig hoglikvida
tillgngari enlighet med LCR-regelverket.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen f6resldr att utdelning ldmnas till
preferensaktieigare med 3 200 000 kronor,
vilket motsvarar 8 kronor per aktie. Styrelsen
féveslar att Arsstdmman den 15 april 2020
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bemyndigar styrelsen att  besluta om
betalningsdag i enlighet med bolagets faststéilda
bolagsordning.

Géllande regelverk for kapitaltickning och stora
exponeringar innebdr att bolaget vid varje
tidpunkt skall ha en kapitalbas som minst
motsvarar  bolagets internt beddomda
kapitalbehov, dvs summan av kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa
risker samt dessutom for ytterligare identiflerade
risker i verksamheten i enlighet med bolagets
intérna kapital- och likviditets-
utvarderingspolicy (IKLU). Kapitalbasen i bolaget
uppgar efter foreslagen vinstdisposition till 222
264 thr och dess totala kapitalkrav [Pelare:-1 och
2)ill 85 893 thr (not 29).

Av fritt eget kapital, som enligt forslaget till
vinstdisposition. balanseras i ny rikning. &r
dérfor 40 024 thr inte utdelningsbart.

Styrelsen anser att vinstutdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storieken av det
egna kapitalet samt bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
dvrigt.

Sedven not33.

FINANSIELLA OCH ANDRA RISKER

I Nordiskas verksamhet uppstir olika typer av
risker sasom kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. 1 syfte att
begrinsa och kontrollera risktagande har
Nordiskas styrelse, som ytterst ansvarig for
riskhantering, styrning och kontroll i Bolaget;
faststalit policys och  instruktioner for
kreditgivningen och den dvriga verksamheten,
For en mer utférlig beskrivning om finansiella
risker, anvindningen av finansiella instrument
samt kapitaltickning se not:3 samtnot 29

PERSONAL

Nordiskas personal har under dret yppgatt till 33
{29) 1'medeltal, varav 9 (6) kvinnor och 24 (23)
mén, Se not 9 for ytterligare information.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Orginr 556760-6032

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Under dret har betydande utveckling av den nya
plattformien. skett som ligger till grund for
implementering av Nordiskas strategi att skala
upp partneraffiren ytterligare.

Under dret har inldningsverksamheten utikats
till att dven omfatta privatpersoner i Tyskland.

FRAMTIDA UTVECKLING

Nordiska fortsitter arbeta i enlighet med den
tidigare kommunicerade strategin och har hégt
stdlida mélsattningar vad ghller tilivéxt och
expansion. Nordiska ska positionera sig som en
ledande aktor inom finans och teknik och vara
med och driva utvecklingen av framtidens
finansiella tjinster. Nordiska har under aren
investerat sdvil i ménniskor som i teknik.

Nordiska har skapat en  organisation,
infrastrukiur, och en teknisk bankplattform for
ndrmaste Srens expansion som leder tili
effektivitet utan att driva kostnader. Senaste dret
har ett flertal strategiska samarbetsavial
tecknats, vilka successivt har och kommer att
lanseras.

Effekterna av Coronaviruset COVID-19; som fatt
spridning i Sverige, har &nnu inte kunnat
bedémas vid upprdttandet av  denna
drsredovisning dven om det r tydligt att det
kommer fi  betydande  péverkan pd
samhillsekonomini stort,

STYRELSEN

Vid ordinarie bolagsstdmma den 25 juni 2019
omvaldes: foljande styrelseledamiters Bjérn
Bjornsson, Per Berghuind, Christer Cragnell och
Mikael Gellbdck, Den 3 juli 2019 avgick
styrelseordforande Per Andelius och till ny
styrelseordforande utsdgs samtidigt Jorgen

Duarban. ﬁ:
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Fem dr i sammandrag
Tkr

Femérsdversikten avser endast moderbolaget, da dotterbolaget endast utgor e liten andel av
koncernens verksamhet samt inte utgor en del av den tillstandspliktiga verksamheten.

200D 2018 2017 2016 2015
Resultatiikning Fo
Réntenetto * 76080 89625 31402 29971 17781
Nettoresultat av finansiella transaktioner * 1928 281 77 242 989

55277 44824 36283 30984  -29526
37 98¢ 59236 26618 22394 28913
-12977.  -19045 6198 8012 7623
40191 20420 14381 21290
28230 15802 11317 21289

Rérelsens kostnader®
Resultat fore kreditforiuster
Kreditférluster, netto**
Rorelseresultat

Periodens resultat

50030 50124 50032 30000 .

Belaningsbara statskuldférbindelser m:m. {75003
132006320 208725 245759 133327 163962

£

£

g
Balansrikning L

¥
Utlaning till kreditinstitut ;

Utlaning till allméanheten 11438042 1292087 1000585 485372 493372
Immateriella anlégeningstillgingar P e . . 753 633
Materiella anliggningstillgingar ; 324 481 566 442 25

Inlaning frén allmanheten 1567645 1230879 1049920 551819 639158

Ovriga skulder : 48872 99767 69 175 23.313 23920

Summa Eget kapital [ 219936 203429 185371 73369 64531

Balansomslutming I°1B43280 1555187 1306582 655351 729391
[

Kapitalbas ;. ‘222264 207170 189026 75460 63898

Soliditet; %

Beskattat eget kapital 1 % av balansomslutningen
Total kapitalrelation

Totalt kapital /riskvigt belopp
Primérkapitalrelotion, %

ALy 131 14,2 11,2 8.8

232 21,0 212 170 175

19,7 176 174 139 13,7

Primérkapital /riskvigt belopp :
Avkastning pd totolo tiflgangar TR
Rintenetto/genomsnittlig balansomslutning AT 45% 4 4% 3,2% 4,3% 3,0%

* Nyadefinitioner inom rirlsens intikter och kostnader fr o.m 2019, for jamforbarhet har 2018 justerats.
2017 och tidgare ir paverkas ej.

** Kreditforluster presenteras i enlighet med IFRS 9 avseende 2019 och 2018,
2017 och tidigare & #r i enlighet med 1AS 39, >

e
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Resultatrdkning,
Koncernen, thr

20y 2018

Not r L
Rinteintikter 5 L T 92569 103911
Rintekostnader 5 i - -16540 14788
Réntenetto * B 76028 89623
Provisionsintékter 6 i 18 588 18086
Provisionskostnader 6 (L3826 4305
Provisionsnetto * Eed” ;@762 13781
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 BURER. 1928 281
Ovriga rorelseintdkter 8 P 2247 1054
Rérelsens intdkter * ©94965 104738
Aliméanna administrationskostnader . ~50 9:77'17 -42964
Avskrivningar 10 ‘}4 035 -1169
Ovriga rérelsekostnader B ) _ 11 1166 -1 365
Rorelsens kostnader * 56172 -45 499
Resultat fore kreditfrluster o - 59240
Kreditforiuster, netto 12 -19 045
Rérelseresultat e 25816 __ 40195
Skatt pa frets resultat 13 I 5474 11963
e e e et e e . B e

Arets resultat i 20341 28231
Koncernens rapport dver totalresultat

Lol ppas 2018
Arets resultat L 20341 28231
Ovrigt totalresultat .
Poster som kommer Gterforas till resultotet
Ovrigt totalresultat efter skatt i .
Arets totalresultat St 20341 28231
Varav hinforligt till moderbolagets aktiedgare Lot 200341 28231

* Nya klassificeringar inoni roreisens intikter ach kostnader fr ¢ m:2019, fér jamforbarhet har 2018

justerats. Se not 31 foor ytterligare information. o

/%
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Resultatrikning for moderbolaget
Tkr

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

] 2018
Mot Vera gl

Rinteintakter 5 P 92569 163 911
Riintekostnader 5 .. -161489 -14 285
Réntenetto L 76 080 89 625
Provisionsintikter 6 [0 18588 18 086
Provisionskostnader 6 b 3826 <4 305
Provisionsnetto 14762, 13 781
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 i 281
fjvﬂga rirelseintikter 8 373
Rorelsens intdkter 104 060
Allminna administrationskosinader 9 -43 934
Avskrivningar 10 -149
Ovriga rorelsekostmader i1 <741
Rérelsens kostmader -44 B24
Resultat fore kreditfériuster 59236
Kreditforluster, netto 12 -19 045
Rorelseresultat 40 191
Skatt pa periodens resultat 13 53000 -11961
Periodens resultat L 19-706 28 230
Moderbolagets rapport dver totalresultat

L s 2018
Arets resultat iU 19-706 28230
Ovrigt totalresultat 1
Poster som kommer Gterféras tlf resultatet
Ovrigt totairesultat efter skatt P e .
Arets totalresultat . 19706 28 230

e 18 706 28 230

Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare

*Nya klassificeringar inom rérelsens intdkter och kostnader fr o mr 2019, fér jamforbarhet har 2018

justerats. Se niot 31 for ytterligare information. b
77
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Balansrakning,
Koncernen, tkr

TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldforbindelser mum
Utlining till kreditinstitut

Utlaning till allmdnheten

Immateriella anlidggningstillgngar
Nyttjanderattstiliging
Materiella-anldggningstiligdngar

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Inlining fran allminheten

Ovriga skulder

Leasingskuld

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa shkulder

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad vinst eller forlust
Avetsresultat
Summa eget kapital

SUMIMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

e
15 ,
16 -
17 &y
32 |
18

50030
320971

1:438 042

6447

20 i

21

1858 309

Lo anig
Not: -

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

2018

50124
204 521
1292087
5215
481
1707
1394
1555529

1230879
1604078

43 541
111609
20059

. .28231

203440

1 555 529
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Balansridkning,
Moderbolaget, tkr

P 2018

Noté :

TILLGANGAR R
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m 14§ 50030 50 124
Utléning till kreditinstitut 157 320612 203725
Utlaning till allménheten 16 11438042 1292087
Materiella anliggningstillgdngar 18 324 481
Aktieri dotterbolag 19 | -00- 3050 3050
Ovriga tillgingar PIVE 4325
Forutbetalda kestnader och upplupna intékter 21 1394
SUMMA TILLGANGAR 1555 187
SKULDER OCH EGET KAPITAL ;
Inldning fran allmanheten 22 ¢ 1230879
Ovriga skulder 23 1 99 767
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 21112
Sumima skuldey 1351758
Bundet eget kapital
Aktiekapital 43 541
summa bundet eget kapital 43 541

Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad vinst eller forlust
Aretsresultat

Surmma Tritt eget kapital

111609, 111609

745079 20 049
..19706 28230
176395 159888

Sumima eget kapital

SUMRMA SKULDER OCH EGET KARTAL

7219936 203429

1843280 1555187
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Rapport forandringar i eget kapital for koncernen
2019-12-31  2018-12-31

Eget kapital

Aktickapital 43541 43541
Ovrigt tillskjutet kapital 111609 111 609
Balanserat resultat 65 431 48 290
Summa Eget Kapital 220581 203 440

Rapport dver {Grandringar | eget kapital

Owrigt
Altie~ tillshjutet Balanserat  Totalt eget
lapital kapital resuliat kapital
_Lxlgéende balans 2019-01-01 43541 111609 48 290 203440
Utdelning till preferensaktiedgare - - -3 200 -3200
Arets resultat - - 20 341 20341
Arets totalresultat - - 20341 20341
Utgdende eget kapital 2019-12-31 43541 111609 65431 220581
Owrigt
Altie-  tillskjutet Balanserat  Totalt eget
kapital kapital resultat kapltal
Jngdende eget kapital 2018-01-01 43 541 111 609 23 259 178 409
Arets resultat - . 28231 28231
Arets totalresultat - - 28231 28231
Utdelning tll preferenaktieigare - - -3:200 -3-200
Transaktioner med aktiedgare - - -3 200 -3 200
_lﬁ&ien(hjget kapital 2018-12-31 43 541 111 609 48 290 203 240 LG

D
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Rapport forandringar i eget kapital for moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31

Bundet eget kapital
Alktiekapital 43 541 43 541
Summa bundet eget kapital 43541 43541
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 111 609 111609
Balanserat resultat 64 785 48279
Summa fritt eget kapital 176395 159 888
Summa Eget Kapital 219936 203 429
Rapport dver fordndringar | eget kapitat
Bwrigt

Aktie-  tillshjutet Balanserat  Totalt eget

kapital kapital resultat kapital
Ingliende balans eget kapital 2019-01-01 43 541 111 609 48279 203429
Arets resultat - - 19706 19706
Arets totalresultat . . 19 706 19706
Utdelning till preferenaktiedgare - . ~3:200 -3.200
Transaktioner med aktieldgare - - -3 200 -3 200
Utgdende eget kapital 2019-12-31 43 541 111 609 64785 219936

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserat. Totalt eget

kapital lapital resultat lapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 43541 111609 23249 178399
Arets resultat - - 28230 28230
Arets totalresultat - - 28230 28230
Utdelning 61l preferenaktieagare g - -3 200 -3 200
Transaktioner med aktieligare - - =3 200 -3 200
Utgdende eget kapital 2018-12-31 43 541 111 609 48279 203 429

Bolagels egna kapital utgdrs av aktiekapital vilket bestdr av tvi aktieslag: stamaktier och preferensaktier. Till detta
kommer tillskjutet aktiedgartillskott, Bolagets balanserade resultat samtarets resultat. Avseende vinstutdelning har
Balaget, 1 enlighet med holagsardningen inte betalat ndgon utdelning till stamaktiefigama utan endast tll preferens-
aktiedgarna vilka har féretridesratt avseende drlig utdelning motsvarande ett belopp om 2 kr/aktie och kvartal,

higst 8 kr/ar.

Arsstimman har, till styrelsen, delegeratbeslutet om att betala utdelning Vid varje beslutstillfille ska styrelsen tillge
ait den aktuella utdelningen ryms inom fritt eget Kapital och att det dr styrelsens beddmning att den foreslagna vinst-

dispositionen drforsvarlig med hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattriing och riskerstdller pa storleken
av moderbolagets och koncernens eget kapital, konsolidieringsbehov, likviditet och stillning i fvrigt

Totala antalet akter uppglr till 43 541 000 gktier, varav 43 141 000 utgdrs av stamaktier och 400 000 preferensaktier.
Kvotvirdetdr 1 kr. Det totala antalet rister 4r 43 541 000 dir stamaktier har réstviirdet 1 medan preferensaktierhar

en tiondels rést (1/10). Okning av aktickapitalet gérs via stamaktier.
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Rapport éver kassafloden
Tkr
KONCERNEN MODBERBOLAGETY
RAPPPORT OVER KASSAFLODEN 2019 20080 2089 2018
Lol v
Rorelseresultat 25 816 40195} : 25007 40191
Poster som inte ingdr i kassaflédet: P S
Avskrivningar 4035 1169 © . 157 149
Rinta leasingskuld 26 N D -
Diskonteringseffekt, nyttjanderittstillging 73 ; &
Bokslutsdispositioner; exkl latent skatt -590 VA
Betalda inkomstskatter -5 207 5033 4320
Kassaflade fran den lopande verksamheten fire ; e
forandring av verksamhetens tillgdngar och shulder 23 956 45 682 J20132 44660
Utlaning till allménheten 145954 -201502)< 145954 -201502
Ovriga tillgingar -25:422 6957 025 5b3 845
Inténing frén allminheten 336865 180959 ? o 3?;6 498 180959
(vriga skulder -65 005 25 7165' 365 181 25704
Fordndringar av verksamhetens B el
tillgdngar och skulder 100484  -84132° .- 99861  -83994
Kassafléde frin den Jépande verksamheten 124440 -38 450, . ©119993 -39 334
Forindring t
Immateriefla tillgdngar -2:191 -1 895 < -
Materiella tillgngar -113 63} - -63
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2304 - -63
Emitterade viirdepapper mum:
Amortering av leasingskuld -2:582 S -
Utdelning -3.200 -32000. . -3200 -3200
Kassaflode frin finansieringsverksamheten <5 782 3200 . -3200 3260
i3 - 4 . .
Arets kassafléde 116356 -43608 . 116793 -42 597
Likvida medel vid periodens bérjan 254645 297599 253849 295791
Kursdifferens i likvida medel - 655 0 . - 655
Likvida medel 371001 254645 ° ' 370643 253 849
Faljande posteringdri likvida medel: . ]
Utlaning till kreditinstitut 320971 2045217 7 - 320612 203725
Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m 50030 50124 50030 50124
Summa likvida medel vid periodens slat 371001 ph4 645 370 643 253849
13
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Noter till de finansiella rapporterna
RNot 1. Allmdn information

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ},
med organisationsnummer 556760-6032, drett
kreditmarknadsbolag vilket har tillstdnd av
Finansinspektionen att driva
finansieringsrérelse enligt lag 2004:297 om
bank och finansieringsrorelse. Bolaget bedriver
kreditverksamhet med tjinster inom spara och
l&na. Verksamheten bedrivs frimsti Sverige men
dven i Finland och Tyskland. Nordiska ir
meoderbolag till Nordiska Financial Technology
(NFT).

Nordiska drregistrerat och har sitt siite i Sverige
och huvudkontoret dr beldget i Stockholm.
Adressen till huvadkontoret dr
Humlegirdsgatan 14, 114 46 Stockholm.
Verksamheten bedrivs inom affarsomridena
Spara och Finansiering i hela Sverige.

Nordiska dr moderbolag till Nordiska Financial
Technology AB (NFT) med
organisationsnummer 559080-4570. NFT ar ett
heléigt dotterbolap vars syfte fir att uiveckla
Nordiskas finansiella plattform.

Styrelsen har den 24'mars 2020 godkint denna
arsredovisning, for beslut av bolagsstamman
den 15 april 2020,

Mot 2. Redovisningsprinciper
Overensstdmmelse med-riormgivning och lag
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget tillimpar
ARKL (lag 1995:1559 om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag) och
Finansinspektionens foreskrifter och allménna
réd om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag FFFS 2008:25 vid
uppréttande av sina finansiella rapporter.

Koncernredovisningen i sammandrag upprattas
ocksd i enlighet med rekommendationer och
uttalanden fran Ridet for finansiell rapportering
(RFR), ARKL samt finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2008:25.

54 kallad lagbegriansad IFRS (International
Financial Reporting Standards); innebar att IFRS,
sisom de godkénts av EU, ar tillémpliga for
upprittandet av de finansiella rapporterna, med
de begransningar och tilldgg som foljer av RFR 2
Redovisning for juridiska personer samt FFFS
2008:25,

Koncernen uppritias fullt ut enligt IFRS sasom
de godkiints av EU med de tilligg som foljer av

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
Org.nr 556760-6032

RFR1 avseende kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

{FRS 15 Intdkier

IFRS 15 utfardades i maj 2014 och ytterligare
fortydliganden utfardades april 2016,
Standarden har tillimpats sedan 1 januvari 2018
och faststéiller principerna for att rapportera
anviindbar information onintikters karaktar,
belopp, tidpunkt samt osékerhet och kassafliden
som harrdr fran avtal med kunder, En fem-stegs
modell har introducerats for att faststilla hur
och nir redovisning av intdkter ska ske, men den
paverkar inte redovisningen av finansiella
instrument som omfattas av IAS 39 eller IFRS 9,
Intikter redovisas vid den tidpunkt nér
kontrollen av produkten eller tjinsten dvergar
till kunden.

Filjande standard tilldmpas for forsta
gangen for rikenskapsdr som bérjar 1
januari 2019

IFR5 16 Leasing

IFRS 16 Leasingavial tridde ikraftden 1 januart
2019, foratt ersitta IAS 17, for tilldmpning inom
EU. Den nya standarden fordndrar vasentligt hur
leasetagare ska redovisa leasingavtal, Fér
leasegivare dr kraven i huvudsak oférandrade.
Standarden tar bort leasetagares krav pa att
skilja mellan finansiella och operationella
leasingavtal och kriver att leasetagare redovisar
alla leasingkontrakt som tillging (nyttjanderatt)
och som skuld i balansrikningen. Undantaget
kortfristiga leasingkontrakt liksom
leasingkontrakt av mindre vérde,

Iresultatrdkningen ersitts den operationella
leasingkostnaden, hyreskontrakt fér lokaler,
med kostnad for avskrivning pa tillgdngen och
rantekostnad for leasingskulden, Nordiska har
tilldmpat den férenklade dvergingsmetoden
avseende 1B 2019 vid implementeringen av
standarden, vilket inneb#r att
jamforelsesiffrorna inte har rdknats om.
Nyttjanderitterna, tillgingen, redovisas vid
forsta tillampningsdagen till ett belopp
motsvarande leasingskulden, och d4rfor heller
ingen effekt pa balanserade vinstmedel.

Moderbolaget har valt mdjligheten i RFR 2,
Redovisning for juridiska personer, attinte
tilldmpa IFRS 16, vilket innebiir att
redovisningen av leasing i moderbolaget inte
forandrats dvs forandringen dr endast
genomfdrd i koncernredovisningen, 15
S
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Leasingskulden vérderas vid
anskaffningstillfillet till nuvirdet, diskonterat
med en marginella lineranta (5-4rig
statsobligation + marginal), av obetalda
leasingavgifter,  huvudsak fasta avgifter och
variabla indexkopplade avgifter. Vid
efterféljande virdering av leasingskulden ékar
skulden med réntekostnader for leasingskulden
och minskar med utbetalda leasingavgifter.
Darutéver kan omprévningar eller dndringar av
leasingavtalet ocksd oka eller minska
leasingskulden.

Nyttjarderdtien redovisas initialt till ett
nuvirdesberdknat anskaffningsvirde, dvs
leasingskuldens ursprungliga viirde inklusive
forutbetalda leasingavgifter och eventuella
Bvriga kostnader som betalats fore
inledningsdatumet. Avskrivning av
nyttjanderdtten gors linjart dver
leasingperioden. Efterféljande viirdering av
nyttjanderatten reducerar anskaffningsvirdet
med ackumulerade avskrivningar och eventuella
niedskrivningar, &ven en eventuella
omvirderingar av leasingskulden beaktas.

Kostnaden, avskrivning och rinta, drsom hogsti
bérjan av leasingperioden pga att leasingskulden
pé vilken vantekostriaden berdknas dé dir som
hogst. Over hela leasingperioden kommer
kostnaden att uppga till ett belopp motsvarande
faktiskt betalda leasingavgifter.

Nyttjanderatten liksom leasingskulden redovisas
pa separata rader { balansrikningen.
Leasingavtal kortare 8n 12 midnadereller av
mindre varde redovisas som-en ldpande kastnad
dver leasingperioden, och ingdr siledes inte i
balansrikningen.

Bedomningar och uppskattningar i de
finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna {'enfighet
med [FRS kraver att Nordiskas ledning gor
bedémmningar och uppskattningar samt gbr
antaganden som péaverkar tillimpningenav
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena
4r baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer som under rddande
forhélianden synes vara rimliga. Verkliga utfall
kan avvika frin dessa uppskattningar och
beddmningar.

Uppskattningar och antaganden ses dver
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period dndringen gbrs om

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
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dndringen endast pdverkar denna period, eller i
den period dndringen gors och framtida
perioder om &ndringen paverkar bide aktuell
period och framtida perioder.

Ytterligare information framgér av not 4, Vikiiga
uppskattningar och beddmningar for
redovisningsandamil,

Tilldimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget
och dotterforetag dar bestdmmande inflytande
innehas. De finansiella rapporterna for
moderbolaget och dotterfiiretaget som tas ini
koncernredovisningen avser samma period och
drupprittade enligt de redovisningsprinciper
som géller fér koncernen. Moderbolaget har
bestaimmande inflytande nir det har inflytande
och férmaga att utdva sitt inflytande Gverdet
andra foretagets relevanta verksamhet samt dr
exponerad for rérlig avkastning och har formaga
att anvanda sittinflytande fér att paverka
avkastningen,

Férvarvsmetoden innebér att forvirvade
identifierbaratillgingar; skulder och
ansvarsforbindelser som uppfyller villkoren for
redovisning redovisas och viirderas till verkligt
vérde vid forvirvstidpunkten, Overskott mellan
anskaffmingsvirdet och rirelseforviirvet och det
verkliga virdet pd den forvirvade andelen
redovisas som goodwill. Om beloppet
understiger verkligt virde redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrikningen
inom Gvriga intiikter. Forvirvsrelaterade
kostnader redovisas som kostnad nir de
uppkormimer. Avsitiningar gors inte for utgifter
avseende planerade omstruktureringsitgirder
som dren f6ljd av forvirvet,

Ett dotterféretags bidrag till eget kapital utgdrs
enbart av det kapital som tillkommer meljlan
férvdrv och avytiringstidpunkt. Alla
koncerninterna mellanhavanden som
uppkommer i transaktioner mellan foretag som
omfattas av koncernredovisningen eliminerasi
sin helhet.

Koncernredovisningen presenteras i svenska
kronor, vilket ocksd dr moderbolagets
funktionella valuta och rapporteringsvaluta.
Varje foretag ingdende i koncernen faststiller
sin funktionella valuta utifrdn sin priméra
ekonomiska miljt.

Transaktioner i utlindska valutor redovisas
efter omrékning till valutakursen pa 7/?‘_?
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transaktionsdagen. Monetéra tillgingar och
skulder i utlindsk valuta omvirderas till
funktionell valuta med valutakurser pad
balansdagen. Alla valutakursdifferenser
redovisas via resultatrikningen,

fcke monetdvra poster { utdindsk valuta, vilka ar
virderade till historiska anskaffningsvérden,
virderas med valutakursen vid den ursprungliga
transaktionstidpunkten,

Likvido medel {145 7)

Likvida medel bestar av kassa och
tillgodohavande hos centralbanker, vilket
motsvarar balansposten Kassa och
tillgodohavande hos centralbanker. Likvida
medel | kassaflidesanalysen definieras i enlighet
med IAS 7, och 6verensstidmmer inte med det
som koncernen betraktar som likviditet.

Skott (1AS 12)

Aktuella skattefordringar och skatteskulder for
aktuell period och tidigare perioder virderas ill
det belopp som forvintas erhillas eller betalas
till skattemyndigheter. Med uppskjutna skatter
avses skatt pd skillnader mellan redovisat ach
skattemdssigt varde, som i framtiden utgdr
underlag for aktuell skatt. Uppskjuten
skatteskuld 8r skatt som hanfor sig till
skattepliktiga temporira skillnaderoch som
forutses betalasi framtiden. Uppskjuten
skatteskuld redovisas for samtliga skattepliktiga
temporira skillnader férutom till den del
skatteskulderna dr hinforliga till forsta
redovisningen av goodwill eller till vissa
skattepliktiga skillnader pa grund av innehav i
dotterforetag.

Uppskjuten skattefordran representerar en
reduktion av framtida skatt som héinfér sig till
avdragsgilla temporira skillnader,
skatteméissiga underskottsavdrag eller andra
framtida skatteméssiga avdrag. Uppskjuten
skattefordran prévas vid varje bokslutstilifille
och redovisas | den utstrickning det vid
respektive balansdag dr sannolikt att de kan
utnyttjas, Det medforatt en tidigare ej redovisad
uppskjuten skattefordran redovisas di det
beddéms som sannolikt att tillrickiiga
skattepliktiga dverskott kommer att finnas i
framtiden.

Pabalansdagen lagfista skattesatser anvinds
vid berdkningarna. Koncernens.uppskjutna
skattefordran och skatteskuld berdknas
nominellt med respektive lands skattesats som
giller for efterfoljande ir. Uppskjuten
skattefordran néttoredovisas mot uppskjuten
skatteskuld f6r koncernféretag som har

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
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skattemissig utiimningsratt. Al aktuel] skatt
och uppskjuten skatt redovisas i
resultatrdkningen som Skatt forutom skatt
hénforiig till postersom har redovisats i 6vrigt
totalresultat eller direkt’i epet kapital.

Funktionell valuto och Utltindsk valuta
Nordiskas funktionella valuta dr svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till ndrmaste tusental,

Valutakursresultat som uppkommer vid
avveckling av transaktioner i utlindsk valuta och
vid emrakning av monetéra tillgdngar och
skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrakningen under posten
Nettoresultat av finansiella transaktioner,

Rénteintikter och riintekostnader
Ranteintikter pa fordringar och rdntekostnader
pd skulder berdknas och redovisas med
tillimpning av effektivrintemetoden.
Effeletivrantan Ar den rinta som gor att nuvirdet
av alla uppskattade framtida in- och
uthetalningar under den férvintade
réantebindningstiden blir lika med det
redovisade virdet av fordran eller skulden,

Undantag fran detta utgdrs av tillgdngar som dr
virderade till upplupet anskaffningsviirde som
dr kategoriserade till steg 3. For dessa beriknas
ranteintikten genom attapplicera effektivrantan
pa det redovisade bruttovirdet minskat med
reserver for kreditforiuster. Rénteintakter och
rdntekostnader i resultatrikningen bestdr
foretradesvis av rdntor pd Finansiella tillgnpar
och skulder som varderas till upplupet
anskaffningsvirde samt rintor frin Finansiella
tillgdngar som viirderas till verkligt virde via
Svript totalresultat,

Rantekostnaderavseende inlaning frin
kreditinstitut och allmédnheten redovisas som
kostnad nér de upparbetas, vilket innebér att
rantekostnader periodiseras till den period de
avser, Under riintekostnader redovisas dven
kostnader for insittningsgaranti och
resolutionsavgift som bokférs enligt samma
princip.

Provisionsimtédkter och provisionskostnader
En provisionsintdkt redovisas som intidkt frin
kontrakt med kunder vilka bestir { erséttningar
for utférda tjanster under férutsatning att de
inte utgrenintegrerad del av effektiveéntan
ochistiillet redovisas som ranteintdkt. En
provisionsintikt redovisas nir

o
prestationsitagandet druppfyllt, vilket dr nér Lf;—
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kontrollen av tjinsten dr dverford till kunden,
Intdkterna dterspeglar den ersittning som
erhalls i utbyte f6r dessa tjinster.

Provisionskostnader utgdr rérliga kostnader for
mottagna tidnster { den man de inte dr att
betrakta som rinta vilket frimst avser
kostnadsdelning till partner i samband med kip
av fakturor.

Nettoresultat ov finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner
inniehdller-de realiserade och gréaliserade
virdeforandringarsom uppstatt med anledning
av finansiella transaktioner som
valutakursfordndringar, rantefbrandringar och
valutvaxlingsavgifter.

Altménnag odministrationskostnader
Allm3nna administrationskostnader omfattar
personalkostnader inklusive 18ner, bonus och
provisioner, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter,
Hér redovisas ocksd utbildnings-, IT-,
telekommunikations-, rese- och
representationskostnader samt dvriga
administrationskostnader

Finansielia tillgéngar

Finansiella tillgdngar som redovisas i
batansrikningen inkluderar pé tillgdngssidan
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker,
Beléningsbara statsskuldsforbindelser mm,
Tillgdngar diir kunden biir placeringsrisken,
Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till
allménheten, Obligationer och andra
rantebirande viardepapper; Aktier och andelar,
Ovriga tillgdngar och Upplupna intiikter.
Valutaderivat redovisas antingen som tillging
eller skuld beroende pé om det verkliga virdet
dr positivt eller negativt.

Forvary och avyttringar av finansiella tillgingar
redovisas pé affdrsdagen, som utgbr den dag da
Bolaget forbinder sig att férvirva eller avyttra
tillgdngen. En finansiell tillging tas bort fran
balansriikningen nér de avtalsenliga
rittigheterna till kassafiédet upphor eller nér
koncernen i allt vasentligt 6verfort samtliga de
risker och fordelar som 4r forknippade med
Hgande av den finansiella tillgdngen,

Detsamma géller for del av finansiell tillgdng En
finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i
balansrdkningen nir det finns en legal ritt att
kvitta de redovisade beloppen samtidigt som
avsikt finns-att reglera posterna med ett
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nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden,

Nir en finansiell tillgdng, med undantag fr
kundfordringar, redovisas forsta gangen
virderas den till verklige viarde, néirdet giller en
finansiell tillgdng som inte tilthér kategorin
finansiella tillgngar vérderade till verkligt
virde via resultatet, transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till forvirveteller
emissionen av den finansiella tiligdngen.
Kundfordringar sominte haren betydande
finansieringskomponent virderas till deras
transaktionspris.

De finansiella tillgdngarna klassificeras direfter
antingen som vérderade till upplupet
anskaffningsvérde, verkligt virde via 6vrigt
totalresultat eller verkligt virde via resultatet,
Klassificering sker pa grundval av koncernens
affdrsmodeller for forvaltning av finansiella
tillgdngar och egenskaper hos de avtalsenliga
kassaflodena frdn den finansiella tiligingen,

Kulttning ov tillgdngar och skulder
Finansiella tillgingar och skulder kvittas i
balansrékningen om Bolaget har avtalsmdssig
ritt och avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp. Principerna f6r nettoredovisning
av tillgAngar och skulder i balansriikningen har
ingen vésentlig pdverkan pa balansriikningen.

Lanefordringar och kundfordeingar
Linefordringar och kundfordringar dr finansiella
tillgdngar som inte dr derivat, som har
faststéllda eller faststillbara betalningar och
som inte 4r noterade pa en aktiv marknad.

I balansrikningen representeras dessaav
balansposterna Utlining till kreditinstitut,
Utldning till allménheten, samt kundfordringar.

Redovisning och vardering

Kap och forsidliningar av finansiella tillgngar
som redovisas normalt pd likviddagen.
Finansiellainstrument redovisas fdrsta gdngen
till verkligt virde plus transaktionskostnader,
vilket géiller alla finansiella tillgAngar som inte
redovisas till verkligt varde via
resultatrikningen. Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt viirde via
resultatrdkningen redovisas forsta gdngen till
verkligt viirde, medan hinftrliga
transaktionskostnader redovisas'i
resultatrikningen. Finansiella tillgdngar tas bort
fran balansrikningen nir ritten att erhélla
kassafloden frin instrumentet har 1opt ut eller
overforts och Nordiska

Kreditmarknadsaktiebolaget har éverfort i sto% @
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sett alla risker och fdrmaner som #r forknippade
med dganderitten. Finansiella tillgingar
viirderade @it verkligt virde via

finansiella skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivriantemetoden,

Vinster och foriuster till f6ljd av fordndringar i
verkligt virde avseende kategorin finansiella
tillgngar viirderade till verkligt viirde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period
da de uppstir och ingdr i resultatridkningens
post Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Utdelningsintikter fran virdepapper i kategorin
finansiella tillgngar virderade till verkligt
varde via resultatrikningen redovisas i resultat-
rékningen som Erhallna utdehingar frén aktier
och andelar nér Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolagets ritt att erhdlla
betalning har faststallis.

Verkligt virde fiir noterade virdepapper baseras
i forsta hand pé aktuella képkurser. Om
marknaden for en finansiell tillgdng inte 3r aktiv
{och for onoterade vardepapper), faststiller
Nordiska Kvedigmarknadsaktiebolaget verklipt
virde genom att tillimpa varderingstekniker
sasom anvandning av information avseende
nyligen giorda transaktioner pd armlingds
avstand, hanvisning till verkligt viarde fir ett
annat instrument som i-allt visentligt ér
likvirdigt, analys av diskonterade kassafléden
och optionsviirderingsmodeller. Harvid anviinds
is& stor utstrickning som mijligt
marknadsinformation medan foretagsspecifik
information anvands i s3 liten utstrickning som
mbjligt.

Finonsielio instrument [IFRS 8)

Standarden omfattar tre omriden: klassificering
ach virdering, nedskrivning och allmiin
sakringsredovisning. De tillgingarvars
nedskrivningshehov provasdelasinitre
kategorier, beroende pd graden av
kreditfirsdmring.

Steg1 omfattar tillgangar dér detinte har
intriffat ndgon visentlig 6kning av kreditrisken
sedan forsta redovisningstillfallet.

Steg 2 omfattar tillgdngar dér det har intréffat en
visentlig 6kning av kreditrisken sedan férsta
redovisningstillfillet, men som inte dr
kreditférsdmrade finansiella tillgdngar.

Steg 3 omfattar tiligdngar som 4r
kreditforsdmrade och dér individuell beddmning
av forvantad kreditforlust ska goras.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
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resultatriikningen rédovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt viirde.
Lanefordringar och kundfordringar samt andra
I steg 1 ska reserveringar som motsvarar den
forlust som forvantas intriffa vid fallissemang
inom 12 ménader redovisas. I steg 2 och 3 sker
reserveringar som motsvarar den férlustsom
forviintas intriffa vid fallissemang ndgon gang
under tillgdngens hela dterstiende loptid
redovisas. I samband med berikningen av dessa
reserveringar ska framatblickande faktorer
beaktas.

Nordiska tilistaller varje enskild kredit, i
utestende kreditportfbl], en specifik
reservering baserad pa respektive kreditavtal.
Inga allminna reserveringar sker pé grupper av
krediter.

Den férvantade kreditforlusten i en framtida
period erhalls genom att multiplicera nuvérdet
av exponeringen vid fallissemang (EAD) med
sannolikheten for fallissemang [PD) och med
forlusten vid fallissemang (LGD}. Nordiska har
for att beakta framtida osikerhet tagitinen
konjunkturberoendefaktor i modellen vilket
resulterar i ett normalscenario samt eit stressat
scenario,

Vdrdering av fingnsiello skulder

Upplaning, inlining samt dvriga finansiella
skulder, till exernpel leverantorsskulder, ingér i
denna kategori. Skulderna virderas till upplupst
anskaffoingsvirde med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Materiella anitiggningstillgdngar

Materiella anldgpningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvardet efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivaningar med tilldgg fér eventuella
uppskrivningar.

Nyttjanderdtt avseende leasingavtal skrivs av
linjart over leasingperieden. Det redovisade
anskaffningsvardet av nyttjanderditen justeras i
enlighet med eventuella avtalsmissiga
indexklausulervilket ocksa innebir en justering
av-det linjira avskrivningsbeloppet.

immuoteriello arildggningstillgdnger
Férvarvade programvarulicenser aktiveras pa
basis av de kostnader som uppstitt dd den
aktuella programvaran forvirvats och satts i
drift.

Kostnader for underhall av programvara
kostnadstors nir de uppstz'ir;_/ k4

i
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Avskrivninasprinciper
Avskrivning sker linjart Gver tillgdngens
berdknade nytijandeperiod.

* programvaror - 5 ar
« Inventarier, verktyg och installationer -5 &r

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas
restvarden och nyttiandeperioder omprévas vid
varje arsslut, De redovisade vérdena for
foretagets tillgAngar provas vid varje balansdag
for att bedbma om de finns indikation pd
nedskrivningsbehov. Om indikation pa
nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS
36 tillgdngens dtervinningsvarde.

Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt
varde minus férsiliningskostnader och
nyttjandevirde. Vid berdkning av
nyttjandeviardet diskonteras framtida
kassafloden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri rinta och den risk som dr
forknippad med den specifika tillgingen.

kassaftodesanalys

Kassaflodesanalys fir Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget uppriitas enligt
indirekt metod. Likvida medel hdnfér sig till
posten Utldning till kreditinstitut samt
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.
Likvida medel innefattar banktiligodohavanden
och kortfristiga finansiella placeringar som dels
dr utsatta for endast en obetydlig risk for
véardefluktuationer, dels handlas pa en Gppen
marknad till kiinda belopp eller har en kortare
dterstdendeloptid dn tre ménader frin
anskaffningstidpunkten,

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Den aktuella skattekostnaden beriiknas pa basis
avde skatteregler som pa balansdagen dr
beslutade eiler i praktiken beslutade i det land
dir Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget 4r
verksam och genererar skattepliktiga intikter,
det vill sdga Sverige. Ledningen utvirderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjdlvdeklarationer avseende situationer dér
tilldmpliga skatteregler dr foremal fir tolkning
och giir, nir s bedoms lampligt, avsitiningar for
belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt
balansrikningsmetoden, pé alla temporéra
skillnader som uppkonimer mellan det
skattemdssiga virdet pa tillg@ngar och skulder
och dessas redovisade vérden i
Arsredovisningen, Uppskjuten inkomstskatt
beriknas med tillimpning av skattesatser {och -
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lagar) som har beslutats eller aviserats per

balansdagen och som fGrvantas gilla nér den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjuina skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisasiden
omfattning det dr troligt att framtida
skattemdissiga Overskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas.

Ersattningor till anstdlida

Avser alla ersitiningar och fdrméner till
anstillda, tex 16n och andra kontanta
ersittningar, ersittningar i form av aktiereller
aktierelaterade Instrument,
pensiongavsittningar, bilfdrmaner och
avgangsvederlag.

Nordiskas ersdttningspolicy finns offentliggjord
pa Bolagets hemsida www.nordiska.com, och
har beslutats av Bolagets styrelse, i enlighet med
Finansinspektionens foreskrift FEFS 2011:1.

Pension

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets
pensionsplaner finansieras genom betalningar
till fiirsdkringsbolag, Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget har endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan
enligt vitken Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet, Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget har inte ndgra
rittsliga eller informella forpliktelser att betala
yiterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrickliga tillgdngar for att betala alla
ersittningar till anstillda som hanger samman
med de anstiilldas tjanstgdring under
innevarande eller tidigare perioder,

Avgifterna redovisas som personalkostnader nér
de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillging i den utstrickning som
kontant dterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget tillgodo.

Ersérttninger vid uppstyning
Ersitiningar vid uppsigning utgir nir en
anstillds anstdlining sagts upp av Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstilld accepterar
frivillig avgang i utbyte mot sidana ersittningar,
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget redovisar
avgdngsvederlag nir den bevisligen &r férpliktad
endera att sdga upp anstilida enligt en Y]
detaljerad formell plan utan méjlighet till 7/ Zz
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dterkallande, eller att ldmna ersittningar vid
uppsigning som resultatav ett erbjudande som
gjorts for att uppmuntra till frivillig avging,

Mot 3. Finansiell riskhantering

Riskstyrning

Bolagets verksamhet drutlning till och inlaning
frédn allmanheten. Utldning sker via reverser,
Factoring och fakturabelfning Risker &r
naturligt forknippade med ut- och inldning.
Riskerna hanteras via Styrelsen beslut om det
samlade risktagandet (riskaptiten). Bolaget
arbetar lopande med att sinka risknivi genom
aktiv kundkontakt och sikerhetshantering. Allt
risktagande sker medvetet och till en ber8knad
avkastning som ska ticka férvintad risk, Nya
affirsmissiga beslut som fattas efter
riskvardering.

Riskhanteringen utvirderas lopande foratt
stkerstilla kontrollerbara och liga finansiella
och operativa risker. Bolaget strévar
kontinuerligt efter en optimal kapitalanvindning
genom analys av befintliga och presumtiva
risker.

kontrolforganisation

Bolagets organisation far kontrell av risker-och
regelefterlevnad dr organiserad i enlighet med
Finansinspektionens allminna rdd om styrning
och kontroll. Kontrollorganisationen bestarav
tre forsvarslinjer.

Den forsta férsvarslinjen bestdr av Styrelsen,
VD och verksamheten. De dransvariga for att
verksamheten skots inom ramen for faststalld
riskexponering och intern kontroll samt i
enlighet med faststilida externa och interna
regler som galler for Nordiska.

Den forsta férsvarslinjen har en val fungerande
styrningsmodell och en effektiv process att
identifiera, midta, virdera, [8lja upp, minimera
och rapportera risk.

Den andra fdrsvarslinjen bestarav Funktionen
for Riskkontroll och Funktionen for
Regelefterlevnad.

Funktion for Regelefterlevnad ska utgora ett
stid for Styrelse, VD och den operativa
verksambeten for att sikerstélla den
tillstAndspliktiga regelefterlevnadeni Nordiska.

Funktionen fér Riskkontroll ansvarar fératt
kontrollera att alla visentliga risker som
Nordiska exponeras for eller kan komima att
exponeras for identifieras och hanteras av

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
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Forméner som forfaller mer &n 12 ménader efter
balansdagen diskonteras till nuvirde.

berdrda Funktioner samt kontrollerar att det
interna regelverket dr ldmpligt och effektivt
samt foreslar fordndringar i detta vid behov.
Vidare ska Funktionen for Riskkontroll stddja
och kontrollera att verksamheten
implementerar de krav som stills upp i externa
regelverk och 16pande verka for och bidra till att
det finnsen god riskmedvetenheti
organisationen.

Funktionernas oberoende tiliforsikras genom
att Funktionerna sjdlva inte utvar sidan
verksamhet som dessa ska granska, dvs.
Funktionerna fir inte vara delaktig i Nordiskas
affirsverksamhet,

Den tredje fdrsvarslinjen bestir av Funktionen
for Internrevision.

Funktionen fér Internrevision dr Styrelsens
redskap for att uppfylla kraven pé en god och
effektiv intern styrning och kentroll och &r mot
bakgrund av detta organisatoriskt skild fran
Bolagets dvriga funktioner och verksamhet.

Funktionen for Internrevision ansvarar fér att
granska och regelbundet utvirdera om den
interna kontrolien dr effektiv och dndamélsenlig.
Inom ramen for uppdraget ska Funktionen fér
Internrevision bla. granska och regelbundet
utvirdera Bolagets riskhantering, efterlevnaden
av Regelverk, finansiella information samt den
andra forsvarslinjen,

Beskrivning av vasentliga risker

All affarsverksamhet férutsatter risktagande:
Bolaget Ar-fradmst exponerat mot kreditrisk,
likviditetsrisk, operativa risker och olika
marknadsrisker. Utbver detia dr Bolaget dven
exponerat mot affirsrisk, strategisk risk och
koncentrationsrisk. Valutarisker kan uppst fran
tid till annan i affarsverksamheten, Nedan
beskrivs de risker som Bolaget utsitts for i
verksamheten och hurde hanteras.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en kredittagare inte
fullgdr sina forpliktelser gentemot Bolaget, dels
risken att vid bristande betalningsformdéga och i
forekommande fall att stilld sdkerhet eller
borgen inte ticker Bolagets fordran. Med
betalningsforméga avses slutkundens respektive
ldntagarens méjlighet atti ritt tid fullgbra sina

forpliktelser. : 9
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Kreditrisken kan delas upp i foljande delar:

s  Kreditrisk i utliningsverksamhet: Risken fér
att'en motpart inte kan fullfilja sina
forpliktelser enligt 1aneavtalet

Utlaning fordelat pa intern riskklass och
extern rating:

Portflj Total utldning (the)
Stegl 1384 663
Steg 2 4 644
| Steg 3 48 735
Total 1438042

s Motpartsrisk: Kreditrisk inom
finansverksamheten: Uppstar dd vardet pa
instrumentet fordndras till foljd av till
exempel variationer i rintenivier eller
valutakurser och som d8 medf5r atten
fordran uppstir gentemot motparten.
Motpartsrisk hos Bolaget ligger i 1dn till
statlig myndighet som beréiknas till verkligt
virde samt1 derivat mot institut-for att
hantera valutapositioner. Nordiska
anvander marknadsvirderingsmetoden, i
enlighet med artikel 274 { CRR for berdkning
av exponeringsbeloppet av motpartsrisken.

¢ Koncentrationsrisk: Riskenavser den
Okning i kreditrisk som uppstar genom att
Bolaget har fordringar till motparter med ett
beroende till varandra sdsom exempelvis
bransch-, region- eller namnkoncentrationer

Bolagets kreditgivning bedrivs s att en sund
utveckling av verksamheten frimjas och
kénnetecknas av god etik och moral samt higt

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
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stiflda mél avseende risk och avkastning,
Bolaget medverkar endast | kreditgivning dér
hela risken kan beddmas. Kreditriskengors
utifrdn bade intern och extern rating.

Vid varje kredittilifille bedtms
aterbetalningsfdrmégan, koncentrationsrisken
samt sdkerheten. Bolagets kreditgivning sker
med utgdngspunkt i den av styrelsen faststillda
kreditinstruktionen. Sdkerheterna for
kreditgivningen bestir av foretagshypotek,
personlig borgen, pant i fastighet eller
bostadsratt alternativt pant i det kredittagande
bolagets aktier. Aven blancokrediter
forekommer. Vid fakturabelaning bestir
sikerheterna av de aktuella fakturafordringarna
samt eventuell kompletterande sakerhet genom
personlig borgen frin dgare, pant i fast egendom
eller bostadsritt, pant i aktier i kredittagande
bolag samt negativklausuler.

I partneraffirer bestdr sikerheterna av borgen
samt fordringar som innehalls pa spérrat
inlaningskonto.

For att minimera kreditriskerna { samband med
fakturabeldning och fakturakdp anviinds oftast
regressratt.

Foratt sikerstilla en 13g koncentrationsrisk i
factoringportitljen verkar Bolaget for att kipa
enskilda mindre fakturor eller portfiljer av
fakturor frén klienter i skilda hranscher. Vidare
beaktas alitid en geografisk spridning av
portfoljen for att undvika regional
koncentration.

Geografisk fardelning, utlning per land och typ av fordran efter avdrag for reservering

2019 Sverige Norge Danmark  Finland Ovriga Summa
Beldningsbara statskuldférbindelsermm. 50030 - - . - 50030
Utlaning till kreditinstitut 301 570 164 - 18878 - 320612
Utlaning till allmanheten 1415839 - - 22203 - 1438042
Ovrigt 34596 - : = = 34 596
Summa 1802 035 164 - 41081 - 1843 280

Av totala intikter s4 hiinfors 6 206 thr till intdkver frén Finland, vriga intikter ar hanférliga till Sverige.

2018 Sverige Norge Danmark Finland Ovriga Summa
Beldningshara Statskuldférbindelsermam. 50124 - . “ - 50124
Utlaning till kreditinstitut 203725 - - - = 203725
UtlBning till allménheten 1183 166 109 15 108827 - 1292 087
Ovrigt 9251 - - - - 9251
Summa 1446 266 109 <15 108827 - 1555187

Av totala intdkter s& hinfirs 709 tke till intékter frin Finland, dvriga intdkter dr hidnforliga till Sverige.

Tabeller Geografisk fordelning av-utldning per land och typav fordran, thr.,

7[;
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Kreditriskexponering, netto hokfon virde, tkr 2019 2018
Belaningsbara statskuldsférbindelser mum. 50030 50124
Kreditinstitut 320612 203725
Kommun 1156 26869
Féretag 357021 607 295
Hushall 628 209 20272
Fordran med panti Bostad 424176 529 280
{vrigt 62075 57 622
Summa 1843 280 1555187
o/n-placering (fordran pd kreditunstitut el dyl) - -
1843280 1555187

Summa Kreditexponering

Kontracyklisk Buffertvirde 2019

Land REA Kapitaltkrav %  Aktuell vikt Vipdvikt
Sweden 751 216368 60.097 309 95,07% 2.5% 2,38%
Finland 38798588 3103887 491% 0,0% 0,00%
Norway 142647 11412 0,02% 2,0% 0,00%
Total 790157 603 63212608 100% 2,38%
Tabell Geografisk fordelning av kreditexponeringar relevanta fér den kontracykliska kapitalbufferten.
Kreditexponering fordelat pa sdkerhetstyp,  Kreditexponering,
2019-12-31 brutto Farlustreserv  Redovisat varde
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. 50030 - 50030
Utlaning till kreditinstitut 320612 - 320612
Pantbrev i bostadsfastighet 426 729 =2 553 424176
Pantbirev | komimersiell fastighet 205 851 -3 590 202262
Féretagsinteckning 31942 -2 614 29328
Aktiepant 67 857 -2 078 65 780
Deponérat kapital 658.805 -7.321 651 484
Borgen 42 652 -10'391 32261
Blanco 21671 -597 21074
Ovrigt 46 273 = 46 273
Suimma 1872423 -29 143 1843 280
Kreditexponering férdelat pd sikerhetstyp,  Kreditexponering,
2018-12-31 brutto Forlustreserv Redovisatvirde
Beldningsbara statskuldsforbindelser m,im, 50124 - 50124
UtlAning till kreditinstitut 203725 - 203 725
Pantbrev { bostadsfastighet 533420 -8121 525299
Pantbrev { kommersiell fastighet 67018 -4 024 62995
Féretagsinteckning 60122 -5 237 54 885
Aktiepant 59 469 +729 58 740
Deponerat kapital 134783 -6 609 128174
Borgen 403405 -5957 397 448
Blanco 64921 -374 64547
Ovrigt 9250 - 9250
Summa 1586237 -31051 1555187

Tabell kreditriskexponering bokfirt virde per siikerhet, thr

Virdet av sikerheter dir s8 inhimtas beddins vara fullgott i samband med kreditgivningen. Forlustreserv
gors bla utifrin beddmt virde av sikerheter per varje rapporteringstillfille, @

1t



Arsredovisning 2019

Likviditetsrisk

Denuppstar i verksamheten genom att alla
tillgAngar, fordringar och andra tillgingar,
behdver finansiering.

Likviditetsrisk uppstar da loptiderna pa
tillgAngar och skulder inte matchar samt att
bolaget inte kan fullgbra sina
betalningsitaganden vid forfall utan att
kostnaden for likvida medel 6kar markant,
Bolagets likviditetsrisk hanteras i en av styrelsen
faststalld instruktion.

Likviditetsrisk &r ett omride dir bolaget har
mycket lig risktolerans. Utéver den lagstadgade
likviditetsreserven tar sig denna bland annat

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
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uttryck i en begransning for inldningskunder att
i fortid ta ut medel fran fastforrantade konton.
Dértill har Bolaget alltid mojlighet att neka
fakturakdp dven om de ryms inom limit och
inom de faststillda kreditriskramarna; Den
kortfristiga likviditetsrisken berdknas genom
Likviditetstickningsgraden (LCR),

I tabellen nedan redovisas nyckeltalet, LCR &r ett
likviditetsriskmatt som méterrelationen mellan
likvida tillgdngar och 30 dagars nettoutflide i ett
stressat scenario, LCR ska vid varje tillfille
uppga till minst 100 procent.

Likviditetsrisk {LCR}) 2019 2018
Samtliga valutor, procent 200 138
Likviditetstickning (LCR) ~ Delkomponenter

Thr 2019 2018
Likvida tillgingar 56030 50124

Likvida tillghngar nivd 1

Likvida tillgngar nivi 2

Kassautfléden

Kundlinlning

{ivriga kassautfloden

Kassainfloden (Jimiteras till 75% av utfiédet)

50030 50 124
100 153 144 293
84785 127 600
15368 16 694
136588 136588

Infloden fran forfallande utlaning fill icke-finansiella kunder 11987 78803

{vriga kassainfladen

152715 57 785

Komponenterna definieras i enlighet med Finansinspektionensféreskrifter om krav pé
likviditetstickningsgrad och rapportering av likvida tillgdngaroch kassafléden (FFFS 2012:6),
Likvida tillgingarn niva 1 motsvarar 3 kap 6 §. Likvida tillglngar nivé 2 motsvarar 3 kap 7§.
Kundlinldning motsvarar 4 kap 4-9§§. Marknadsuppldning motsvarar 4 kap 10-13 §§. Ovriga

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att kostnader
eller forluster uppstri Nordiskas verksamhet
fororsakade av ovantade {direkta eller indirekta)
ekonomiska eller fortroendemdssiga forluster,
som en foljd av interna fel och brister i rutiner,
intern kontroll, system, teknisk utrustning,
ménskliga fel, vegentligheter eller som en fsljd
av yttre hindelser. De operativa riskerna
begransas genom kvalitativa och tydliga
processer och uppdaterade rutinbeskrivningar.

Bolaget har interna regelverk som mbijliggor att
pa-ett effektivt sdtt arbeta med riskreducerande
Stgirder fér att forebygga och minimera de
operativa riskerna: Nordiska anvinder sigav
basmetoden for berdkning av.operativa risker.

Murknodsrisker

Bolaget &ri sin verksamhet exponerat mot
ranterisk och valutarisker. Styrelseni Bolaget
har beslutat att marknadsrisk, utover

réinterisken i utlaning/inldning och
nettoposition i utlindsk valuta som
verksamheten dr utsatt for, inte far forekomma:
Bolaget far under inga omstindigheter ta
positioner i spekulationssyfte.
Statsskuldforbildelser sker mot kommuner dir
léptiderna understiger 6 manader.

e  Rinterisk: Uppstir ndr rdntebindningen for
fordran avviker fran finansieringen, Om
marknadsrintan &ndrar sig kan det paverka
lénsamheten.

Bolagets rdnterisk &r i huvudsak en
rantenettorisk, d.v.s. att Bolagets rintenetto
forandras vid vinteférandringar pa marknaden.

Rénterisken kvantifieras som effekten av en
parallellforskjutning av rintekurvan med 2
procentenhet. Perden 31 december 2019 ger en
parallellforskjutning en negativ resultateffekt
om 657 thkr. o
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e  Valutarisk: Denna risk tppstar frén tid till

annan:ndr uthining sker i utlandsk valuta:

Risken hanteras genom att finansiera sigi

samma valuta.

DA valutarisken utgdr 3,6 miljoner av den totala

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Org.nr 556760-6032

liten samt att de underliggande valutorna utpbrs
av EUR och NOK samt DKK beddms som stabila.

Anvinda valutakurser

EUR balansdagens kurs = 10,43 (10,27)
NOK balansdagens kurs = 1,06 (1,02)
DKK balansdagens kiirs = 1,40 {1,38)

balansrdkningen pa 1,8 miljard ses denna som

Valutakursrisk 2019-12-31

Valuta Position Léng  Position Kort Pesition Termin Nettoposition SEK Kapitalkrav
DKK 1424 - - 1424 114
NOK 651 - - 651 52
EUR “ -1520 = 1520 122
Totalt 2 075 -1 520 - 3595 288
Valutakursrisk 2018-12-31

Valuta Position Ling  Pasition Kort Pasidon Termin Nettoposition SEK Kapitalkrav
DKK 1111 - - 1111 89
NOK 4782 - - 4782 383
EUR 80310 - 62462 17848 1428
Totalt 86203 - -62 462 23741 1899
Tabell Valutasxponering omsdhnal till thr,

Operativ risk 2019 2017 2018 2019 REA Kapitalkrav
Basindikator 62900 104061 93 262 162 634 13011
Operativ risk 2018 2016 2017 2018 REA Kapitalkrav
Basindikator 53386 62900 104061 137723 11018
Tabell operativ risk omrdknat till thr.

Rintebindningstider for tiligdngar och skulder

Rénteexponering 2019-12-31

Upp till 36 612 Over Ejrante-

Tillgdngar 3 man min min 1-3ar 3-54r 5 &r bédrande Totalt
Belaningsbara statskuldférbindelser m.m, 50.030 - - - - - 50 030
Utlaning till kreditinstitut 320612 - - - - - - 320612
Utléning till allméinheten 247385 153708 127342 485280 215883 208444 - 1438042
Materiella anligeningstillgingar - - 3 - - - 324 324
Aktier i dotterbolag - - - - - . 3050 3050
(vriga tillghngar - - - - - 28893 28893
Faruthetalda kostnader och uppl. intikter - - - - - - 2329 2329
Summia tillgdngar 618 027 153 708 127 342 485280 215883 208444 34596 1843280
Skulder

Inldning frén allménheten 452556 288084 151283 156807 8695 221 - 1567645
Ovriga skulder - - - - - 48873 48873
Upphupna kostmader och f6rutbetalda intik - - = - - - 6827 6827
Summa eget kapital - - - - = 219935 219935
Summa skulder och eget kapital 952 556 288084 151283 166807 8695 221 275635 1843280
Rinterisk Tsek vid -2% parallellférskju 47 -1008 -441 [ o 745 - -657
20189. Tabell Rénteexponering fér tillgdngor och skulder, thr. &

iz
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Ranteexponering 2018-12-31
Upp till 3.6 612 Over Ej riinte-

Tillghngar 3 mén min man 1-348r 3-54r 5 4r birande Totalt
Belaningsbara statskuldforbindelser man. 50124 - - s - = - 50124
Utléning il kreditinstitut 203725 - - - - - - 203 725
Utldning till allménheten 751354 100349 217181 142471 71799 8933 < 1292087
Imateriella anlaggningstillgangar % - - - - - . -
Materiella anlégeningstillgingar - - - . = = 481 481
Aktier i dotterbolag - - . - - - 3050 3050
Gvrigatillgingar - - - = - < 4325 4325
Forutbetalda kostnader ochuppl. intikter - - - - “ “ 1394 1394
Summa tillgingar 1005203 100349 217181 142471 71799 8933 9250 1555187
Skulder

Inléning frin allminheten 744538 114276 124562 237 669 9833 - = 1230878
Ovriga skulder . « - - . - 99767 99767
Upplupna kostnader och férutbetalda intik - - - - = < 21112 21112
Summa eget kapital - - - - - - 203425 203 429
Summa skulder C'Chfggt kapital 744538 114 276 124 562 237669 9833 - 324308 1555187
Riinterisk Tsek vid 2% paratiellfvskiu 131 107 -1422 24934 4961 -1302 - -4 513

2018. Tabell Rinteexponering fér tillgangar och skulder, tkr,

Affirsrisker
Bolagets affarsrisker beskrivs nedan:

o  Compliancerisk: Denna risk beskriver risken
att Bolaget omedvetet inte foljer gallande
lagar och regler och ddrmed medfor risk for
forluster eller straff. Compliance innebér
efterlevnad av lagar, férordningar,
myndigheters foreskrifter och interna regler
samt god sed eller god standard. Bolaget har
l4g tolerans for compliancerisker.

Den outsourcade compliancefunktionen ska
med ettriskbaserat arbetssatt savil stédja
som kontrolleraregelefterievnad och dven
analysera brister och risker avseende
regelefterlevnad, Compliance &r direkt
understélld verkstillande direktéren och
rapporterar till denne samt till styrelsen,
denna funktion ska vara oberoende i
forhallande till de funktioner som
kontrolleras.

»  Kapitalplanering: Enligt den av styrelsen
faststillda instruktionen for intern
kapitalutvirdering ska Bolaget utéver
kapitaltdckningskraven alitid ha en. god
marginal méd kapital for den givna
riskprofilen sanit for att kunna fullflja
beslutad strategi.

Utgangspunkt for kvantifiering av riskerna
irde metoder som finns angivna i Pelare L
Till detta liggs sedan risker som inte
adresseras i Pelare | samt paslagi de fall
nivierna inte anses adekvata. I den interna
kapitalutvirderingen gbrs stresstester fir

att analysera kiinsligheten mot en
vasentligen simre omviaridsutveckling 4n
vad som ir prognosen i affarsplanen.

Malet 4r att alltid sikra en relevant
kapitalisering for de risker som
verksamheten &r utsatt for; sdkra att
vasentliga risker dr identifierade,
kvantifierade och kvalitativt beskrivna samt
forstidda av medarbetare, ledning och
styrelse,

Deninterna kapital- och
likviditetsutvirdering sker minst en gang
drligen och &r en integrerad del av
foretagets riskhanteringsprocess. For
information om kapitaltéckning hinvisas till
not 2%

Ytterligare information ldmnas dvenide
kvartalsvisa offentliggiirandena av Bolagets
kapitalsituation via Bolagets hemisida. Dar
presenteras dven uppgifter om
bruttesoliditet i enlighet med artikel 429 i
CRR,

Lénsamhetsrisky Genom konkurrens kan
Bolagets l16nsamhet paverkas negativt.
Risken leder till Iopande lagre intdkter
och/eller hgre kostnader i verksamheten,
Skatterisk: Risken uppstar genom att nya
skatter infors som paverkar [6nsamheten
utan att Bolaget fir 6kade intikter:
Strategisk risk: Risken uppstér genom
strategiskt felaktiga bestut, som por att
verksamheten inte.ndrsinamal. o
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Mot 4. Viktiga uppskatiningar och beddmningar for

;
redovisningséndamal

Tillampningen av Bolagets och koncernens
redovisningsprinciper innebér i vissa fall att
beddmningar méste ghras som far en visentlig
inverkan pd redovisade belopp. Redovisade
belopp pdverkas dessutom i ett antal fall av
antaganden om framtiden. SAdana antaganden
innebér alitid en visk for én justering av det
redovisade virdet for tillgingar och skulder. De
beddmningar och antaganden som gors speglar
alltid foretagsledningens basta och mestrimliga
uppfattning och ar kontinuerligt foremal for
granskning ach validering Féljande
beddmuningaroch antaganden harhaft en
viisentlig pAverkan pa de finansiella
rapporterna. Uppgifter om eventuella visentliga
antaganden Jimnas dven i respektive not.

Berdkningen av firvartade kreditférluster
{Expected credit losses, "ECL"} 7
Baséras pa tre komponenter (se nedan}. Dessa
komponenter berdknas baserat pa internt
wtvecklade statistiska modellersom bestir aven
kombination av histerisk-, aktueil:,
framatblickande- och makroekonomisk data
samt av Nordiska bedtmda relevanta
benchmarks.

Sannolikheten for fallissemang (Probability
of default, "PD") Tolvmanaders- och
livsldnga PD dr Nordiskas bedémning.av
sannolikheten {or fallissemang inom de
kommande tolv m&naderna respektive
under kontraktets kvarvarande loptid vid en
given tidpunkt baserat pa férhillanden pa
balansdagen och framtida ekonomiska
forutsitiningar som paverkar kreditrisken.

Forlust vid fallissemang {Loss given default,
LGD) LGD utgtr den forvintade forlusten
vid fallissemang med beaktandeav
mitigerande faktorer sdsom sdkerheter och
vardet pa dessa.

Exponering vid fallissemang (Exposure at
default, "EAD”) EAD avser den férvintade
exponeringen vid férfall med beaktande av
aterbetalningar av principal och ranta fran
balansdagen till tidpunkten for fallissemang
Tolvménaders ECL berdknas genom
tolvménaders PD multiplicerat med LGD och
EAD diskonterat till nuvérdf// , ¥

Az
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Noter till resultatrdkningen

ot &, Bintenetto

Rinteintikterna hiinférliga till rintebdrande viirdepappet uppgar till.0 kr medan dvriga
ranteintikter fordelar sigenligt foljande:

KOMNCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018, 7 20am 2018

Rénteintikier P
i
Utlaning till kreditinstitut - {
UtiAning til} allménheten 92569 103911} 103911
Summa rinteintikter * 92569 103911 7. 92569 103911
Réntekostnader, thr P ‘
Inlaning frén allminheten 14428 -121351 . -14428  -12135
Kostnad for insdttningsgarant] -1537 1477 o -1 477
Kostriad for statlig stabilitetsfond -10 A0 -10
Rintekostnad leasingskuld (IFRS 16} =26 L -
Rintekostmader, dvrigt 539 6661 664
Summa rintekostmader * -16:540 -14 288;5 - 16489 -14 285
Rintenetto * 76028 896231 76080 89 625
* Nya klassificeringar inom rérelsens intikter och kostoader fr.o m 2019, for jdmforbarhet har 2018 justerats.
Se not 31 for ytterligare detaljer:

Mot 6. Provisionsnetto
Provisionsnetto firdelar sig enligt féljande:

KOMCERMEN MODERBOLAGET

2019 2018) . 2019 2018
Provisionsintitkter RN
- partner * - SRR -
- fakturakép 9302 160287 9302 16028
- administrationsavgifter 2754 1381 7 2754 1381
- 6vriga administrationsavgifter 6532 ; 677: - 6532 6§77
Summa provisionsintikter * 18588 18086 18588 18 085
Provisionskostnader, the . § )
- firmedlingskostnader 3826 -4 305, - 3826 -4 305
Summa provisonskostnader * -3 826 -4 3057 ) ' .3826 -4.305
Provisipnsnetto * 14762 13781 14762 13781

* Nya kiassificeringar inom rérelsens intikter och kostnader fr o m 2019, for jamférbarhet har 2018 justerats.

Senot 31 forytterligare detaljer. P
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fot 7, Nettoresultat av finansiella transaktioner
KONCERNEN ‘ ‘ NMODERBOLAGET
2018 20181{ Ce 20D 2018
Mettoresultat av finasiela transaktioner FER IR,
Valutakursvinster EUR 2201 2247 2201 224
Valutakursvinster NOK 124 a4 124 44
Valutakursvinster DKK 24 130 o .24 13
Ovrigt 421 i 421 -
Nettoresultat av finasiella transaktioner 1928 281F 0 1928 281
Net & Ovriga rirelseintikter
KONCERNERN MIODERBOLAGET
2019 20087 2000 2018
Ovriga rérelseintiiier oon
- intikter frin systemforvaltning 1755 _— -
- tyriga rérelserelaterade intdkter 413 413 373
- upplageningsavgift 79 oo h7g -
Sumima dvriga rorelseintikter 2247 L4 373
Mot 9, Allmdnna administrationskostnader
KOMCERMNEN ) MQDERBOLAGET
2018 2018. - 2018 2018
PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA Pl
Liéner, bonus och andra erséttningar -13741 “L5 598 5 ‘-'1_3'7‘41, -15 598
Pensionskosthader 740 ~811§ Lo T AT40 -811
Sociala avglfter -4 571 Lo o t4ETH 5122
Ovriga personatkostnader -1.316 i Y1316 595
Summa personatkostnader anstillda -20 368 god -20368 -22 125
PERSOMNALKOSTNADER STYRELSE, VD OCH LEDNING R
Léner, bonus och andra ersdtiningar 4861 ":4 801 -1 819
Pensionskostmader -342 Lo 342 -
Sociala avgifter 1528 L1828 572
Summa personalkosmader styrelse; VD och ledning -6670 -6 670 -2 391
SUNMMA PERSONALKOSTNADER 27 039 ) 27 03% 24 517
OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTMADER N T
Liokalkostnader* -601 2872 . 3194 2872
IT-kostmader -5 806 3317, . - 5806 -3 034
Avisering redovisning och dvrig adm.support futlaning) -5703 - 5703
Revision -1827 2113, 1827 2113
Marknadsforing -1472 -504. . ~1472 -504
Konsultarvoden -1 385 -1 552 -1.385 <1552
Risk och compliance <1 706 -1533. - 1706 -1533
Bankkostuader -1183 -1532 ., © 1188 1532
Kancerninterna kostnader - Nordiska Financial Technology E - I A & +1253
{ivriga allmitinna administrationskostmader -4249 50260 -3937 -5 025
Sumima §vriga adminstrationskosmader -23932 184471 27995 -19 417
SURIVIA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 50971 42964, -55034 -43934

* Lokalkostnader pd koncernniva dr i enlighet med IFRS 16 borttagna fr o m 2019, de redovisas istdlletsom
rantekosinader (not5) och avskrivningar {not 10), se dven not 32 IFRS 16. @

>4
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Forts, oty e

LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH PENSIONSHOSTRADER AVSEENOE LEDANDE BEFATTMINGSHAVARE - 2019

Ginndliig iindig Wigs Penighung:
arvide - ersilmng Ihrmiiner Lestomder Stnma

Btyrelzen Dl E o AN o S
Jorgen Durban [nlln'ade2019~07 03) S R v S 60
B]omB}omsson - o SR 1) S T VS S : 109
ChnsterCragnell PRI B 1 B e S PR V.
PerAndems(fmmradezom-nvm) LT - T TP I
PerBerglund iy S ‘.4«?0 na Per i e 8 440
Mynekokdamat{?mk tlxllamg@(iii'_e!LL{u": ' Ty IR ST O T : e
Mikael Gellbick *« " ;‘ e e Caov s e T
Ovriga ledande hefamnngshavam {4 pemoner] LR ggap - s L3420 T U368
SUMMA -4 . R TEUABOL 2 - . L3420 5143
LONER, ANDRA ERSATTRINGAR OCH PERSIONSKOS FNADER AVSEENDY LEDANDE BEFATTRINGSHAVARE <2018

Grandian/ Randig Ovrign Pengsions:

. arvade ersiitthing {Brmdner ) lmf_“ln;x_;ivr Summa
L’»Wi(.]‘\éﬁ‘ e ‘; SO L el ©) e
PerBerqund RN - “52‘8‘ o - # 528
fsi}u.m kdamm;"s’m !rgmil.mf}e dxwktm o ) . e
‘Mikael Gellbick. v T 679 — - 679
Byriga ledande befatt!ningshavare D424 - - . 424
&UML{.M I A 1631 - - - . 1631

Limer och andra ersatiningar Ll verkstillande direktdr och andra ledande befattningshavars utgbrs av fastlén: Styrelseledamaoter
som tillika dr anstéllda inom bolaget uppbér inget arvode for deras styrelsearbete.

Pensioner

Samtliga anstilidas pensioner tiyggas genom avgiftshestimda planer, vilket innebir att rikenskapsérets kostnad for pensioner
motsvarartill gin helhet pensionsgrundande erstiningar,

Verkstillande direktdrens och andraledande befattningshavares pensionsilderfiv 65 &, Detfinms inget pensionsavial med VD.

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag

Enligt avtal mellan Nordiska och verkstillande direktéren uppgir uppsagningstiden 111 6 mdnader.

Ingatintll ndrsthende:
KONSEORDELNING
KONCERMERN
2019 2018
Kvinnor Mian Totalt Kvinnor M Totalt
Samtliga anstillda (medelantal) 9 24 33 & 23 29
Styrelseledambter (balansdagen) 5 5 - 5 5
Ovriga ledande befatmingshavare (balansdagen) 4 4 - 5 5
MODERBOLAGET
. g 2018
Kelspor  Wilin o Totalt  Kvinnor  M3n  Totalt
Samtliga anstillda (medelantal) I S~ | © 33 6 23 29
Styrelseledaméter (balansdagen) - B 5 - 6
{vriga ledande befatmingshavare (balansdagen] - = 4 4 - 6
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Farts, Not &

KONCERMEN MODERBOLAGET

2019 2018 © a0 2018
ERSATTNING TILE REVISORERNA e
Revisonsuppdrag® <1227 1513 1227 -1813
Revisionsverksambet utbver revisionsuppdraget -600 600 Lo -600 -600
Summa ersitming tlf revisorerna 1827 -2113; <1827 ~2.113

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sddant arbete som varit nodvindigt for att
avge revisionsherdttelsen, samt s kallad revisionsradgivning som lmnas i samband med revisionsuppdraget.

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Leasingavial d8r féretaget dr leasetagare. Innefattar leasing:
kostriader som innehas via operationel] leasing som

MODERBOLAGET
LAY

2638

2018

forhyrda lokaler och storre dator-och kontorsutrusming 3060
Leasingavtal dar foretaget ir leasegivare ? ' b .
¢ 2638 3060
Leasingavtal dir féretaget 8 leasetagare
Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med i
leasingavtal med en dterstiende 1optid om <1 &r ; - -377
Leasingavial déy {Oretaget dr leasegivare
Framtida leasingavtal avseende operationell leasing med :
leasingavtal med entSterstiends 16ptid om >1 <5 &r ! - -
Alla leasingavial 4roperationella och inkluderas ovan fér moderbolaget. Leasingavtal
pé koncernnivé redovisas enligt IFRS 161 separata tabeller, och utgbrs av rintekostnader,
avskrivningar, nytjanderattstilighngar och leasingskulder, se dven not 32
ot 10, Avsluivningar
HOFSCERRERY . MACDERBOLAGES
2018 20481 Hin 2018
Rushrtundoper L
Avskrivningar av immateriella anliggningstillghngar -1293 o2t B -
Avskrivningir av nyttjanderattstillging (leasingavial, IFRS 1€ -2'567 | la Ty -
Avskrivningar materiella anliggningstillpingar 178 e C 1 I L L S -]
Sumina avskrivhingar <4 035 -1169) 0 - A187 .149
ot 21. Owiga kestnader
HONCERNER PMODERBGLAGE]
2039 2008 auag 2013
Owriga fosinader o ‘
Marknadsforingskosmader - -131; o 131
Ovrigt -1 166 -1234] - e 610
Summa Gvriga kostnader -1 166 -1 365i': e 6. 2741
30
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Mot 12. Kredittoriuster

Ingdende Forkndrad MNya Avsiutade us
Utfall 2019 enliptIFRS 9 Balans keaditrish reserveringar lan 2019
Reseveringar av kreditforluster
Fordringar i stegl 2018 -1.864 3106 -1 074 2187
Fordringar{ steg 2 1751 -1 310 10 -126 325
Fordringar I'step 3 27 282 13 667 778 <15 097 26630
Summa 31051 10494 3 893 ~16 297 29142
Kanstaterade kreditfatluster - - - - 16599
Férandrad kreditrisk - - N - 10494
Nya reserveringar - - - - 3893
Aterforda reserver avslutade 13n - - “ - 16296
Atervunina tidigare nedskrivna fordringar - - - - 209
Periodens nettokosinad for kreditforluster = - - - 14 480
Ej resultatpiverkande reserveringar -1 503
Periodens bokforda kreditforiuster, netto 12977
mgaende My Avslutade ug
Utfall 2018 enligt IFRS 0 Balans reserveringar i 2018
Reseveringarav kreditforluster
Fordringaristeg1 3014 1533 s2529 2048
Fordringari steg 2 2407 774 -1431 1751
Fordringari steg 3 24-212 18977 ~15.907 27282
Summa 29 633 21285 =19 867 31 051
Konstaterade kreditforiuster - - - - 17.829
Nya reserveringar - - - - 21285
Aterforda reserver avsiutade Hn - . 5 - 19.867
Atervunna tidipare nedskrivna fordringar - - - - -202
Periodens nettokostnad fir kreditfiirluster = - - - 19.045
Periodens bokfiirda kreditforiuster, netto 19 045
Not 13. Skatt pa drets resultat
HOMCERM MODERBOLAGET

2019 20181 - o 2019 2018
Skatt pé frets resultat o L
Aktuell skatt pi arets resultat 5314 -6911f - 5300 -6 909

Skattetillagg 61l 161jd av vattade taxeringar dren 2015-2017 - 3085 o o -3 085
Uppskjuten skatt -161 A%67; 0 . <1967
Skatl pa drets resultat <5474 119638 o -5 300 ~11 961
REDOVISAD SKATT L '

Resultat fore skatt 25816 40195/ 40 191
Skattesats 21,4% (22% 2018) 5525 8844! -8 842
Effekt for ej avdragsgilla kostnader/Ej skattepliktiga intdkter L S

(vriga ef avdragsgilla kostnader 5i -34 * : BT 34
Effekt for avdragsgilla kostnader redovisade direkt eget kapital S ‘
Overgingseffekt IFRS 9 per 2018-01-01 - 19670 - 1967
Skattetilldgg till f6ljd av rittade taxeringar dren 2015-2017 %) - -3 085 L B '-; -3 085
Rittelse av fel hinforligt t1] aktuell skatt4r 2017 - o . .
Uppskjuten skatt dverglingseffekt IRRS 9 per 2018-01-01 - 96T -1967
Skattpa drets resultat 5474 11963 . -5300 ~11961
Effeltiv skattesats 212%  -298% 0 . 212%  298% g
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Noter till balansrikningen

Mot 14, Belaningshara statsshkuldfrbindelser mum,

KONCERMEN MODERBOLAGET
2019 018, a0i8 2018
Belaningshara statsskuldforbindelser s L o
Kommuncertifikat 50 030 50124 50030 50124
50030 50 124;‘,, o 5{)‘030 50124
Jénkoping kominnuh, férfalledag 2019-03-21. Nom belopp: 50 000 - 50 124:{ o v 50124
Helsinborgs kemmun, férfallodag 2020-03-18, Nom belopp: 50.000 50030 -, ¢ E0030 :
50030 50124 . - -50030 50124
Kot 15. Utidning till kreditinstitut
KOMCERNEN i\l’iODERB_OLAGET

2019 2018 iy 2018

Lilaning till kreditinstitut SR
186484 190749

- sveénsk valuta 186642 191.54

- utlindsk valuta 134129 12976 ¢ . 134129 12976
320971 2045211 - 320612 203725

Loptidsinformation I

Betalbar vid anfordran 320971 2045210 . 320612 208725

Utlaning til] kreditinstitut 320971 2045210 - 320612 203725

Mot 16, Utldning till allminhbeten

KOMNCERNEN MODERBOLAGET

2018 20180 1 2009 2018
Firetag 632 406 1244 6597‘: 632406 1244 659
Frivatpersoner 832 956 -E 7832956 -
Offentlig sektor 1821 78480 - . 1821 78480
Summa utlning till allménheten, brutto 1467184 1323 139: ' :' 1467 184 1323139
Steg 1 1386851 1118282 . 1286B51 1118282
Steg2 4969 54602%. . 4969 54 602
Steg3 75365 75365 73 452
Depositioner * - e 63481
Burige - b - 7322
Summa utlaning til] allménheten, brutto 1467184 1323 139? 1467184 1323139
Steg 1 2187 2018 . 2187 2018
Steg 2 ~325 1751 ¢ . <325 -1751
Steg3 -26 630 27282 26630 -27 282
Depositioner* - = . -
Gyrigt - - - -
Summa férvantade kreditfériuster enligt IFRS 9 ~29 142 31052 - "-29_142 -31052
Steg 1 1384663 1116264 1 36{} 663 1116264
Steg 2 4644 52851 - 4644 52851
Steg 3 48 735 52 170. v 48735 52170
Depositioner * - 63 481+ - 63481
{vrigt - 73220 . . 7 322
Summa-utidning tll allmiinheten, netto 1438042 1292087 1438042 1292087

_
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Arsredovisning 2019 Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)

Org.nr 556760-6032
Mot 17, nmateriells anlégpningstilighngar
HOUCERNED . MODERBOLAGET
2088 038 0 0y 2018
tnnnsteriedts anliseningstilipdnpar T
- anskaffningsvirden 11208 9017} - v 1900
- ackumulerade avskrivningar -4 761 3803 . -1900 1900
6 447 5215 - .- .
fchumulerzde anshafiningsviirden S L
Ingiende balans 9018 7123) -~ 1o 1900
Farvary 279 1895/ . -
Umrangering 600 oA .
tigaende halans 11209 9018 1900 1900
telninierade avslvlvningar E S ’
Inglende halans 1 januvari -3'833 2782 11900 1900
Arets avskrivningar -1262 082 v -
Avytringar och utrangeringar 334 . T L -
Utglende balans 31 december -4 761 3833, y -1900
Redovisade virdon : :
Per 31 december 6 447 5218 0 07 -
ot 18, Materiella anl@ggningstiligingar
eI ME EAN TR . MODERROLAGET
2039 w038 i 016
Waterietla srdppringstiliebapar R S
- anskaffningsvirden 898 785 785 785
-ackumulerade avskrivningar -479 304 -6l -304
419 am1| s 481
achumulerade snshatiningsuiirden .
Inglende balans 1 jannari 785 722} . 78S 722
Forviry 113 63| 1 v s 63
Ugtende halans 31 december 898 785 . 78S 785
Schremularade avshrivningar . e 3
Ingiende balans 1 januari -304 asel” a4 -156
Arets avskrivaingar -175 449( . o AAEY <149
Utglende balans 31 december 479 304 .. -6l -304
Radovisade virden § S
Per 31 december 419 4g3) .. Az 481
Mot 19, Aktier | dotterbolag
2149 2018
Aktier i dotterbolag
Ingdende anskaffningsvirde L 3050 3080
Avrets forindring N = -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirde: .- . 3050 3050
Utgaende bokfért virde andelar § . ,l C
dotterbolag . 3050 3.050
. R o dSnlnl Aushaffings- Ovilthorsl  © Redovisg
Tnnehar 31 dacember 2019 Dranr »Siit(; akdder  Andlel vivde akiiedpartiliskon vitrde
Nordiska Financiz] Technology AB  * 550080-4570  Stockholm 50000 ° 100% 50000kr 3000000k 3050000%r
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Not 20. Ovriga tillgdngar
KOMCERNEN MODERBOLAGET
2059 2018, 7 2019 2048
Owriga titigangar P
Skattefordran 25064 720, . | 25064 720
Bolagsverket 30 s 3
Fordran pé dotterbolag - <o 3500 3000
Regressfordringar 327 601: . 327 501
Ovriga kortfristiga fordringar 803 383’ ¢ C g .
Sumina dvriga tillgangar 26195 1707 . 28893 4325
Not 21. Féruthetalda kostnader och upplupna intdkier
HOMCERMEN ~ MODERBOLAGET
2018 20080 a0 2018
Foruthetalda kostnader och upplupna intdkter T s
Forutbetald hyra - 6371, 1 - 637
Forutbetalda kostnader as5 216] 7 L 1628 216
étagande pensionsavsitining 394 394 oo 394 394
Ovrigt 307 147 L 307 147
Summa férutbetalda kostnader och upplupna ntikier 1557 1394, 0 2329 1394
Not 22, Inlaning fran allminheten
HONCERMEN MIODERBOLAGET

Inlaning fran allminheten
- Upplupen rénteskuld
Oidentifierade insttningar
-1 svensk valuta

~ieuro

2019 20180 0 2018

12422 12423 - .12422 12423

23 163, - 23 163
1388821 1183084, . -1388821 1183064
166 379 35229, - .166379 35229

Summa inlaning fran allménheten

Aterstiende l6ptid om hogst 3 minader

Aterstiende 1optid lingre 4n 3 manader men hogst 1 or
Langre dn 1 ar men hogst5 &r

Lingre 8n 5 8r

1567645 1230879°. 1567645 1230879

352556 745 836 952’556 745 836

439366 240193, . 439366 240193
175502 244849 . 175502 244849
221 o2

Summma inldning frin allménheten

Not 23. Ovriga skulder

1567645 1230879 1567645 1230879

KOMCERMEN MODERBOLAGET

2019 2048 - A9 2018
Ovriga skuldey T
Leverantdrsskulder 1943 4072 1820 3761
Killskatter anstillda 915 1057 " 915 1057
Skatteskulder 10527 16942 10.354 16942
Spiarrkontomedel 1506 1 616f . 1506 1616
Oplacerade inbetalningar 10688 9787 10.688 9787
Innehallen skatt inldning g 953: 9 953
Depositioner 225058 634817 - 22505 63481
Ovriga skulder 1210 2169 1074 2169
Summa dvriga skulder 49303 1000761 4B B72
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Org.nr 556760-6032

Mot 24, Upplupna kostnader och foruthetalda intékter

KOMCERNERN MODERBOLAGET

2019 20180 - MY 2018
Upplugna kosinader och forutbetalda intilter -
Upplupna semesterléner 1426 946;" . . 1 426 946
Upplupna sociala avgifter pd semesterliner 448 207 - 448 297
Peripdiserade rénteintiker 2202 4822' . 2302 4522
Formedlingsprovisioner 2504 15 3225‘, 2 504 15322
Ovriga forutbetalda intikter och upplupna kosmader ’ 322 447 247 24
Sumina upplupna kostnader och férutbetalda {ntikter 6902 21 132? : . 6827 21112
Mot 25. Stdllda sdleerheter och eventualitrplikielser

KOMCERNEN MODERBOLAGET

2019 20180 . a0u9 2018
Stilda saherhieter ochieveniualforplikielser b Y
Panter och darmed Jimfbrliga sikerheter som har stillts for S
efna skulder och avsittningar 6005 6005 R - Q05 6005

Eventualforpliktelser - -5 - -

Mot 26. Kategorisering av finansiella instrument

S Cerkligtvindevia
L L Upplupet o dvelgh il
e T anskaffringsvirde ' totalresuliat - -7 Summa
Bel&ningsbara statskuldsforbindeiser mom, 50030 : 5¢.030
Utlaning till kreditinstitut 320612 320612
Utlaning till aliménheten 1438042 1438042
Ovriga tillgingar 34 596 34596
Summa tillgingar 1843 280 - 1843280
Inlaning frin allminheten 1567 645 1567 645
Ovriga skulder 55699 55 699
Summa skulder 1623344 - 1623344
verkligtvirde via
Upplupet dyvrigt
2018 anskaffningsviirde totalresultat Summia
Beldningsbara statskuldsforbindelser m.m. 51124 50124
Utlaning 411 kreditinstitut 203725 203725
Utldning till allménheten 1292087 1292087
Ovriga tillgingar 9250 9250
Summa tillgdngar 1555187 - 1555187
Inléning frin allminheten 1230879 1230879
Ovrigaskulder 120880 120 880
Summa skulder 1351758 - 1 351758

Not 27. Visentliga hindelser efter rdkenskapsarets utgéng
Inga visentliga hiindelser har intraffat efter rikenskapsdrets utging. Effekterna av Coronaviruset, som fatt
spridning i Sverige, har dnnu inte kunnat beddmas. 5

“1
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Org.nr 556760-6032

Mot 28. Transaktioner med nérstdende
Till Nordiska Kreditaktiemarknadsbolag nérstiende sont har genomfort
transaktioner unider dret och nirmast foreglende ar;

Molpart Relation till niirstiende Affdrsrelationer
Nordiska Financial Technology AB Dotterbolag Nyt#tjande av Heens for Nordiskas tekniska plattform
2 Fritsch AB Till ledamot nérstiende foretag Kapt konsulttjinster
Bjtirn Bjomsson Konsult AB Till ledamot nirstiende féretag Ersiittning for uppdrag*
Per Andellus & Partners AR Till ledamot niirstiende firetag Ersiittning for uppdrag®
Lively Wines AB Till Agare ndistiende foretag Nordiska har haft ferdringar och erhallit rinta, samt
fatt provisionsintikter pi factoring,
Sammanstillning dver transaktioner med Ar 2019 Forvsdljningav®  Inkép.av varor Pordran pd Skuld el
nérstiende (belopp i thr) varor ochtjdnster - ochtjinster frin nirstiende per31 ndrstiende per 31
till ndrstdende nérgtiende december december
Nordiska Financial Technology AB -0 .. . . 070 o .. ~ 1783 . - . - 3500 . . - 188
LivelyWings AB © 7 ° = " . o T L Tes o w e T gt e Bl e et T T
Summa 43 1783 3500 188
Sammanstallning dver transaktioner med  Ar 2018 Forsiljningav- Inkép av varor Fordran pd Skeuld il
narstiende {beloppi thr) varor och tjinster - och thinster frin nérstdende per 31 nirstiende per31
till narstiende nérstiende december december
Nordiska Financial Technology AB - 970 3000 166
Bjdrn Bjorasson Konsult AB* - B9 = -
Per Andelius & Partners AB* - 89 “ B
Lively Wines AB 87 68 69 -
Summa 87 1216 3068 106

* Avser uthetabning av styrelsearvode for 2017 beslutat under 2017 men fakturerat 2018,

Mot 29. Kapitalidckning

Reglerna om kapitaltickning bidrar till att stéirka Bolagets motstdndskraft mot finansiella forluster och
dirigenom skydda Bolagets kunder. Reglerna innebir att Nordiskas kapitalbas med marginal ska ticka
dels de foreskrivna minikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker och dels omfatta berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i
enlighet med Bolagets interna utvirdering av kapital och risker.

Nordiska har en faststilld utvirdering av kapitalbehovet baserad pé:

- Nordiskas riskprofil

~identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan
- stresstester

~ forvantad utidningsexpansion och finansieringsmdjligheter

- niy lagstifming

Oversynen av kapitalplanen dr en integrerad del av arbetet med Nordiskas &rliga verksamhetsplan. Planen
foljs upp kvartalsvis samt vid behov och en &rlig dversyn gors for att sdkerstélla att riskernaér korrekt
beaktade och avspeglar Nordiskas verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststiilida policy/strategidokument ska i likhet med viktigare
kreditbeslut och investeringaralitid relateras till Nordiskas aktuella och framtida kapitalbehov.

Information ony Nordiskas riskhantering lamnas i not 3 samt pd www.anordiska.com.

Mer information om Bolagets kapitaltickning finns p& www.nordiska.com.

Nordiska har valt atti denna Arsredovisning endast 1dmna de upplysningar som krévs om kapitalbas och
kapitalkrav enligt 6 kap. 4§ i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om drsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25). Ovriga upplysningarom kapitaltickning lamnas pé
Nordiskas hemsida www.nordiska.com kvartalsvis. Nordiska uppfyller dels det lagstadgade kravet pa
kapitaltdckning, dels det internt bedémda kapitalbehovet.
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)

Org.nr 556760-6032
Forts. Kot 29
Kapitalsituation for Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget
Kapitalbas 2019 2018
Kapitalinstrument och tilthérande overkursfonder: aktiekapital 43541 43541
Ej utdelade vinstmedel 122 879 97 849
Delirsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostiader och utdelning
som har verifierats av personer i oberoende stallning 19706 28230
Kirnprimérkapital fore lagstifiningsjusteringar 186 127 169620
foreslagen utdelning -3.200 -3:200
Ater!éiggning enligt Gvergdngsregler (il IFRS 9 55728 6941
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kiirnprimirkapitalet 2328 3741
Kirnprimérkapital 188 455 173361
Primérkapitaltiliskott - -
Primdrkapital 188455 173361
Kapitalinstrument och tillhérande dveckursfonder 33 809 33809
Supplementirkapital 33809 33 809
Summa kapitalbas 222 264 207170
Riskviigt exponeringshelopp 2019 2018
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker = .
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter - .
Institut 64 157 42941
Foretag 293 165 488 090
Hushdll 223498 63 286
Exp. sdkrade genom pantratt i bostadsrattsfastighet 141 279 162 354
Fallerade exponeringar 56 151 55842
Aktieexponeringar 3050 3050
Gvriga 8858 9963
Summnia riskexponeringar for kreditrisk 790158 825527
Exponering Marknadsrisk 3585 23741
Exponering Operativ risk 162639 137 724
Exp Kreditvirdighetsjusteringsrisk 0 11
Totalt riskvigda exponeringar 956392 987 003
Kapitalkrav 2019 2018
Kreditrisk enlig schablonmetoden 63213 66042
Marknadsrisk 288 1899
Operativ risk 13011 11018
Kreditvardighetsjusteringsrisk 0 1
Kapitalkrav Pelare 1 76512 78 960
Kapitalkrav Pelare 2 9381 16132
Totalt Kapitalkrav 85 893 95092
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Foris. o 28

Information om:kapitaltéckning

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)
Org.nr 556760-6032

For faststéllande av lagstadgade kapltalkrav f&r den konsoliderade situationen giller lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn dver kreditinstitut och virdepappersbolag, kapitaltdckningsférordningen (EUY nr 57572013, lagen om
kapitalbuffertar {2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter och allméinna rad om tillsynskrav och

kapitalbuffertar (FFFS 2014:12)

Kapitalbasen ska tdcka minimikapitalkrav for kredit- ayvecklings- marknads- och operativrisk, och det kombinerade
bufferthravet (kapitalkonserverings- och kontracyklisk buffert) samt tilikommande Pelare 2 krav {rdnterisk |

bankboken, koncentrationsrisk)

Nordiska uppivller miniminivan for kapitalkrav vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgér titl det totala

minimikapitalkravet.

Kapitalrelationer och buffertar 2019 2018
Karnprimirkapitalrelation 19,70% 17,56%
Primirkapitalrelation 19,70% 17,56%
Total kapitalrelation 23,24% 20,99%
Institutsspecifika buffertkrav

Tillamplig kapitalkonserveringsbuffert(2,5%) 23910 24 675
Tilldmplig Kontracyklisk kapitalbuffert 22735 17 595
Primérkapital tillgingligt att ahvandag som buffert 102562 78 269

Internt beddmt kapitalbehov

Minimikravet pd kapital enligt pelare 1 uppgar
till 8 procent. Utdver minimikravet héller
Nordiska kapital for att uppfylla det
kombinerade buffertkravet samt for att ticka det
totala kapitalbehov som blivit resultatetay
bankens Arliga interna kapital- och
likviditetsutvirdering (IKLU) som utférs inom
pelare 2,

Detta regleras i EU:s kapitaltdckningsdirektiv
2013/36/EU artikel 73 och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2014:12 10 kap.).

Kapitalutvirderingen syftar till att analysera och
belysa risker som eventuellt underskattas vid
herikning av kapitalbaskrav enligt pelare 1 samt
att identifiera andra vasentliga risker som
banken exponeras for. IKLU innehdller ocksd en
beddémning av likviditetsbehovet j forhdliande
till den framtida utvecklingen bide under
normala och stressade forhidllanden,

Deninterna kapitalutvirderingen bygger pé
Nordiskas affirsplan, nuvarande och kommande

regelverkskrav samt olika scenarioanalyser.
Processen och en sammanfatining av resultatet
skall &rligen rapporterastill styrelsen, och ligga
till grund for styrelsens beslut om
kapitalplaneringen. Finansinspektionen
granskaroch utvarderar Nordiskas
riskhantering och att tillrickligt kapital hills for
de visentliga risker som banken ir exponerad
for.

Utéver minimikapitalkravet och buffertkraven
har Nordiska beridknat detinterna
kapitalbehovet till 9,4 (16,1) mkr. Detta bedtims
som en tillfredsstillande kapitalsituation med
hénsyn till den verksamhet Nordiska bedriver,

Kapitalrelationerna 6vervakas lopande och vid
behov granskas resultatet under {6pande
rakenskapsar av Bolagets externa revisorer for
att kunna inrdknas i kapitalbasen.

s
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)

Org.nr 556760-6032
Not 30. Finansiells tillggngar och Finansiella skulder
HONCERMEN MODERBOLAGET
Finansiella tillgdngar 2018 2018_%‘ S ;*:{)1?3 2018
Beldningsbara statsskuldforbindelsér mni (not 14) 50030 50124 - 50030 50124
Utldning till kreditinstitut {not 15} 320971 204521 ; 0 320612 203725
Utldning till allménbeten (not 16) 1438042 1292087, © 1438042 1292087
Nytjanderattsttiligdng (not 32) . . .o 14650 et ie s
Summa finansiella tillgangar 1823693 1546733 1808684 1545937
KONCERNEN MODERBOLAGET
Finansiella tillgangar - Aterstiende I8ptid 2019 20080 o7 :f';:;g‘};;,g 2018
P4 anfordran 320971 204521 °-320612 203725
Aterstiende laptid om hogst 3 manader 243553 432295 242781 432295
Aterstiende Joptid langre 4n 3 minader men hgst 1 ¢ 237524 391639; . 235 333 391639
Léngre &n 1 &r men hogst 5 &r 971843 509325 960157 509325
LangrednBAr . s . ..49800 8954 . . 49800 8954
Summa finansiella tllgingar 1823693 15467331 1808684 1545937
KOMCERNEN MODERBOLAGET
Finansiella skulder 2019 20180 . F0LY 2018
Inléning frén allméinheten {not 22) 1567645 1230879 ~1567645 1230879
Ovriga skulder (ot 23) 4 S e
Leverantdrsskulder 1943 407217 001820 3761
Spirrkontomedel 1506 16160 ST 1506 1616
Depositioner 22508 63481 22505 63481
Leasingskuld {(Not 32} 13877 e -
Summa finansiella skulder 1607476 1300048 1593476 1299737
KONCERMEN MODERBOLAGET
Finansiella skulder - Atersthende loptid 2019 2OISf : - ,‘,2{'!1_9 2018
Pé anfordran . S E i
Aterstiende 16ptid om hogst 3 ménader 978509 748 611" © 978387 748299
Aterstiende loptid Kingre #n-3 ménader men higst 1 ar 441 460 303936/ ' 439366 303936
Léngre 4n 1 &r men hogst 5 &r 187286 247502, . - 175502 247 502
Lingre dn 5 &r 221 b p9q -
Summa finansiella skulder 1607 476 1300048 - 1593476 1299737

Mot 31. Omiklassificerade poster i resultatrikningen

Redovisat Omklassificerade Nya virden
2018 belopp 2018

Resultatrikning
Rénteintdkter 76 863 27 047 103 911
Provisionsintikter 92745 -74 659 18086
Provisionskostnader -51 917 47612 -4 305
Netto 117691 - 117 691

Avgifter hiinforliga tll kontrakt tddigare redovisade som provisionsintikter har under 2019 omklassificerats till
rinteintdkt di det bittre speglar den ekonomiska tnnebbrden. Formedlingsprovisioner kopplade till dessa kontrakt
ses-ddrmed som en integrerad del av effektivrintan och redovisas | posten ranteintikter, tidigare redovisade som
provisionskostnader, Fir att posterna ska vara jimférbara mellan dren har Nordiska valtatt omblassificera

jamforelsetalen. <
AR
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Mot 32: IFRS 16

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget {publ)

Org.nr 556760-6032

Nordiska har valt att tilldmpa den {6renklade évergingsmetoden avseende IB 2019 vid implementeringen av dennya
standarden JFRS 16, vilket innebdr att jam frelsesiffornainte har riknats om. Nyttjanderitterna, tillgangen, redovisas

vid férsta tllimpningsdagen till ett belopp motsvarande leasingskulden, och dérfor heller ingen effekt pa balanserade

vinstmedel.

Som leasad tilgang har Nordiska klassat hyresavtalet sora avser koncernens kontorslokal. Leasingskulden virderas till
nuvirdet av dterstiende feasingbetalningar med hjdlp av en marginell lanerinta (5-Arig statsobligation + marginal om
2,5%) vid den forsta tilldmpningsdagen, Avskrivoingstiden harlikstillts med kvarvarande kontraktstid for leasingavitalet.
vid den férsta tillimpningsdagen. Avskrivningstiden har likstillts med kvarvarande kontraktstid for leasingavtalet

Lépande redovisas leasingavtalet som en nyttjanderétt {tillgdng) respektive en leasingskuld, Den berdknade rinte-
kostnaden for leasingskulden redovisas dverresultatrikningen som réntekostnad. Leasingavtal med kortare 16ptid &in

12 méanader inkluderas-inte, ¢ hellerleasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett mindre virde:

Jamforeletal har inte ridknats om. Nordiska harvalt mojligheten § RFR2 att inte tilldmpa [FRS 16 fér moderbolaget.

Leasingskulden virderas vid anskaffningstillfaliet 1l nuvidrdet av obetalda leasingavgifter vid inledningsdatumet,
diskonterat med den marginella Bneréintan. Leasingskulden minskar dérefter med betalda leasingavgifter och tkar
med rantekosthader beriknade pd aktiel] leasingskuld, Nytauderattstiligingen redovisas inftialt till diskonterat

diskonterat anskaffningsvirde dvs leagingskuldens ursprungliga virde inklusive eventuella fvriga kostnader

sisom leasingavgifter som betalas fore inledningsdatumet. Nyttjanderdtten skrivs dérefter av linjart dver

nyttfandeperiaden. Se dven Redovisningsprinciper sid 14.

Balansrdakning
Overganpseffekter 19-01-01. IFRS 16
Koncernen, thr

Redovisat Overging IBIFRS 16

2018-12-31 till IFRS 16 2019-01-01
TILLGANGAR
Beldningsbara statsknldférbindelser mm. 50124 50 124
Utléning till kreditinstitut 204 521 204 521
Utlining tll allménheten 1292087 1292 087
Immateriella anldgeningstillgingar 5215 5215
Nytganderitstillgdng - 2522 2522
Materiella anldgeningstillgdngar 481 481
Ovriga tillgingar 1707 1707
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 1394 -637 757
SUMMA TILLGANGAR 1555 529 1885 1857 413
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Inldning fran allménheten 1230879 1230879
Ovriga skulder 100 078 100078
Leasingskuld : 1885 1885
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 21 132 21132
Summa skulder 1352089 1885 1353974
Aktiekapital 43 541 43541
Ovrigt tillskjutet kapital 111609 111 609
Balanserad vinst eller forlust 20059 20 059
Arets resultat 28231 28231
Summa eget kapital 203440 203 440
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1555529 1885 1557413

- Forutsattning: Hyresavtal fir kontorslokal gdllande t o m nov 2019, Ingen forlingningsoption
~ Diskonteringsrintar 2,07% {6M S5VX -0,43 2018-12-31 + marginal 2,50%]). @

e
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Purks, Not 32
Koneernen
Bvstimning operationella och finansiella leasingavial,
enligt IAS 17 och redovisad leasingskuld enligt IFRS 16
Thr
Aﬂaganden for operationella leasingavtal per 1 januari 2019 2001
Leasingavtal med mindre virde {avgir kostnadsfirs) -90
Diskonteringseffekt *} -26
Redovisad leasingskuld balansrikming 1 januari 2019 1885
*} Diskonteringsranta 181231 uppgick il 2,07 % (6M S8VX-0,43% + marginal 2,50%)
-Med “3tapanden fr operationella leasingavital” avses vad som Jterstir att betala for
under 2019 avseende hyresavtal for kontorslokaler. Utan fériingningsoption.
- Fiir kostnader "leasingavial av mindre virde" avses olika typer av kontorsutrustning.
~Perden 1 fanuvari har koncernen inga finansiella leasingavtal eller leasingavtal med
kort ioptid.
Koncernen
Nyttjanderdtt
Tkr Lokalhyra
Anskaffningsviirde
Per 1 januari 2019 2522
Justering for disk.effekt pa forskott 31 2019 -0
Tillkommande nytdanderitt 14 650
Per 31 december 2019 17163
Ackumulerade avskrivningar
Per1 januari 2019 -
Arets avskrivningar -2514
Per 31 december 2019 -2 514
Redovisat virde
Per 31 december 2019 14 650
- Justering avser diskonteringseffekt for forskott Q1 2019,
- "Tillkommande nytandetitt” avser nytt 5-4rs hyresavtal for kontorslokaler,
inklusive forskott for Q1 2020,
Kencernen
Leasingskuld
Tk Lokalhyra
Anskaffningsvirde
Per 1 januari 2019 1885
Tillkommande leasingskuld 13877
Per 31 december 2019 15762
Ackumulerade amorteringar och rdntor
Per 1 januari 2019 -
Arets.amorteringar och rinter -1 885
Per 31 december 2019 -1 885
Redovisat virde
Per 31 december 2019 13 877 7/ '
&
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Forts, Kot 32

Koncernen

Belopp redovisade i resultatet

Poster Tkr
Avskrivningar pi nyttjandratt -2 514
Réintekostmader pi leasingskuld -26
Andra kesmader #j inkl vid virdering av leasingskuld -169
Kostnader leasingavtal av mindre virde 50
Totalt -2798

Totalt kassafl6de for leasing 2019 uppgdr till 2 638 thr.

Den 31 december 2019 har koncernen forpliktelser gallande mindre virde om
442 tkr, antagande S-4rs avtal = kontorslokalhyra, Inga korttidsleaseavtal finns.

Mot 33, Forslag till vinstdisposition

Till ArsstAmmans forfogande stir enligt balansrikningen for Nordiska
Kreditmarknadsaktiebolaget AB vinstmedel enligt foljande:

Balanserat resultat, inkl 6verkursfond 159 888 114
Utdelat till preferensaktiedgare =3 200000
Arets resultat 19 706 424
Summa att disponera 176394 538
Utdelning till preferensaktiefigare -3:200 000
Till ny rikning verfirs 173 194 538

g

Forytterligare information se dven sid 41 Fﬁwaimingsberﬁttelser:.’/ <7
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Nordisia Kreditmarknadsalktiebolagets resultat- och balansrdkning kommer att forelaggas
arsstimpmian 2020-04-15 for faststilielse.

Styrelsen och verkstillande direktiren intygar hdrmed att &rsredovisningen och koncernredovisningen
har uppréittats enligt av EU antagna IFRS samt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
viirdepapparesbolag (ARKL), med tillampning av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25) och
Ridet for finansiella rapporteringsrekommendationer, och ger en rattvisande bild av koncernens och
motderbolagets stillning och resiultat samt att forvalmingsberittelsen ger en rittvisande 6versikt éver
uivecklingen av verksamheten; stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor,

Stockholm 2020-03-24

W A ;%whfm

Jorgep i dan Bibrn B}?"n son /
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Christer Cragnell
Styrelseledamot
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Min revisionsberdtielse har lsmnats 2020- 2.3 - Eﬁ‘

Per Fridolin

Luktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse
Till bolagsstdmman i Nordiska

kreditmarknadsaktiebolaget (publ), org nr
556760-6032

Rapport om arsredovisnhingen och
koncernredovisningen

Uttalanden
Jag har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredaovisningen far Nordiska

kreditmarknadsaktiebolaget: (publ) fér ar 2019,
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 4-43 1 detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats
i enlighet med lagen om rsredovisning i kreditinstitut
och véardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga
avseenden- rattvisande bild av  moderbolagets
finansiella stdlining per den 31 december 2019 och av
dess finansialla resultat och kassaflade for aret enligt
lagen o arsredovisning {1  kreditinstitut  och
vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
upprittats i entighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och viirdepappersbolag och geren 1 alla
vasentliga avseenden réttvisande bild ‘av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2019 och.ay
dess finansiella resultat och kassafliide f&r aret enligt
International Financial Reperting Standards (IFRS), sa
som. de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberittelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Ovriga
delar,

Jag tillstyrker ddrfr att bolagsstamiman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen,

Mina uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen dr firenliga med innehillet i
den kompletterande rapport som har Sverldmnats till
styrelsen i enlighet med Revisorsforordningens
(537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r obercende i
forhatlande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa kray, Detta innefattar
att, haserat p& min bista kunskap och Bvertygelse, inga
forbjudna tidnster som avses i1 revisorsfirordningens
(537/2014/E)). artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, 1 férekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretaginom EU,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr
tillrickliga och &ndamélsentiga som grund for mina
uttalanden,

sdrskilt betydelsefulia omraden

SHrskilt betydelsefulla omraden fér revisionen dr de
omraden som enligt min professionella beddmning var
de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen fir revisionen av, och mitt stdllningstagande till,
arsredavisningen och  koncernredovisningen  som
helhet, men jag gor inga separata uttalanden.om dessa
omraden,

Reservering for firvintade kreditfriuster

Information om omradet framgér av arsredovisningen -
not 2 Redovisningsprinciper, not 4 Viktiga
uppskattningar och beddmningar fér
redovisningsdndamdl, not 12 Kreditforluster och not 16
Utlaning till allmiinheten.

Per den 31 december 2019 wuppgdr Utidning till
alimdrheten i koncernen tillika 1 moderbolaget till
1438 042 (f3 1292 087) tkr, vilket motsvarar 77-(F &
83) % respektive 78 (f & 83) %av koncernens respektive
moderbolagets ‘totala tillgngar, Reservering for
forvantade kreditforlustér uppgir 1 koncernen titlika i
moderbolaget till 29 142 (f & 31 052) thr.

Enligt IFRS 9 indelas lanefordringar-i tre steg baserat
pa niva av kreditrisk eller férandring av kreditrisk: steg
1 for an utan visentlig kreditriskforsimring med
farluster-beriknade for forvintade fallissernang inom
12 manader, steg 2 for lan med viisentlig
kreditriskfrsdmeing och steg 3 f6r [&n i fallissemang
med forluster berdknade for intriffade och forvantade
fallissemang under lanets &terstiende LGptid.

Forvantad kreditforiust beraknas som en funktion av
sannolikheten for fallissemang, exponeringen vid
fallissermang, forlusten  vid  fallissemang samt
tidpunkten for fallissemang. Reserveringen baseras pa
tidigare hindelser, nuvarande forhallanden och
prognoser for framtida ekonomiska férutsdttningar.
IFRS 9 tillater att beriknade kreditftriuster justeras
med beaktande av professionella bedOmningar.

Ledningen gtr bedOmningar av och antaganden om
bland annat kriterier fr att identifiera vésentlig
kreditriskforsamring och metoder fGr berdkning av
férvantade fallissemang. Komplexiteten i
berdgkningarna, inslaget .av  beddmningar och
antaganden samt balanspostens visentlighet gér att
reservering fir forvantade kreditférluster ansetts vara
ett sdrskilt betydelsefullt omrade.

Min revision har bestdtt av en kombination av
utvdrdering och substansgranskning.

Jag har utvarderat dels intern kontroll i laneprocessen,
dels att gjorda beddmningar av sannolikhet for
fallissernang, exponering vid fallissemang och forlust
vid fallissemang (fOrvintad kreditforiust) samt
visentlig kreditriskBkning dr f enlighet med IFRS 9.

Sidatav4 ﬁz
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I min substansgranskning har jag dels testat att data
fran  underliggande systemn. som  anviinds
reserveringsmodellen dr fullstindig och korrekt, dels
granskat och bedimt modellen som anvinds inklusive
antaganden och parametrar, dels bedomt rimligheten
de manuella justeringar som gjorts, Jag har Bven
granskat upplysningarna relaterade il
implementeringen av IFRS 9.

Annan  information Hn  Aarsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehatler dven annan information an

Grsredovisningen och koncernredovisningen . och denpa
aterfinns pa sid 3 och avser VD-Ord. Det &r styrelsen
och verkstdllande direktGren som har ansvaret for
denna andra information.

Mitt  uttatande avseende Arsredovisningen  och
koneernredovisningen omfattar inte denna information
och jag gbr inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information,

| samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det mitt ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och Svervdga om
informationen i vdsentlig utstrackning &r ofdrenlig med
arsredovisningen och.kencernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar jag dven den kunskap jag i évrigt
inhdmtat under revisionen samt beddmer om
informationen 1 dvrigt ‘verkar innehalla. visentliga
felaktigheter.

Om jag, baserat pad det arbete som har utforis
avseende dénna information, drar slutsatsen att den
andra  informationén  innehdller en  viisentlig
felaktighet; dr jag skyldig att rapportera detta, Jag har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstidllande direktbrens-ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut- och vardepappersbolag och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstillande: direktfiren ansvarar
dven fir den interna kontroll som de bedimer ar
nbdviindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som  inte  innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa berdr pa
oegentligheter eller misstag,

Vid  upprdttandet av  Aarsredovisningen  och
koncernredovisningen  ansvarar  styrelsen  och
verkstdllande direktdren for bedomningen av bolagets
och: koncernens formaga att fortsitta verksamheten,
De upplyser, nir s ar tilldmpligt, om férhallanden som
kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphiira ‘med. verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta.

Sida 2 av 4

Revisorns ansvar

Mina mal #r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som hethet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter
elier misstag, och att lAmna en revisionsberattelse som
innehaller mina uttatanden. Rimiig sikerhet 8ren hog
grad av sdkerhet, men &ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt 1SA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer -att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter -kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen,

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag
professioriellt omdBme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

s identifierar och bedbémer jag riskerna for
vasentliga felaktigheter -1 &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgirder bland annat utifrén dessa
risker och inh@mtar revisionsbevis som @r
tillrickliga och &ndamalsenliga fir att utgbra en
grund for mina uttalanden. Risken fOr att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
vegentligheter &r hégre dn fUr ‘en visentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom
cegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga. uteldmnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

s skaffar jag mig enforstielse av dendel av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision
for att utforma granskningsdtgirder som &r
l@mpliga med hdnsyn till omstdndigheterna, men
inte fdr att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

«  utvarderar jag {@mpligheten i de
redovisningsprinciper  som  anvinds  och
rimligheten {1 styrelsens och verkstdllande
direktbrens uppskattningar i redovisningen och
tillhGrande upplysningar.

»  drarjag enstutsats om ldmpligheten | att styrelsen
och verkstillande direktOren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av
drsredovisningen ‘och konicernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
visentlig osikerhetsfaktor som avser shdana
héndelser eller forhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsitta verksamheten, Om jag drar
slutsatsen att  det finns  en  visentlig
osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen
fasta uppmérksamheten pad upplysningarna i
Arsredovisningen och koncernredovisningen om
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den visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otilirdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen,
Mina slutsatser baseras pad de révisionsbevis som
inhdamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hidndelser
eller forhallanden gbra att ett bolag och en
koncern inte lngre kan fortsatta verksamheten.

s utvdrderar jag den Gvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i Arsredovisningen och
kancernredovisningen, déribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underligsande
transaktionerna och hiindelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

« inhdmtar jag tillrickliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis-  avseende  den finansiella
informaticnen far enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gbra
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag
ansvarar for styrning, Overvakning och utférande
av koncernrevigionen, Jag dr ensamt ansvarig for
mina uttalanden.

Jag miste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikining samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksd informera. om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister 1 den interna
kontrollen som jag identifierat.

Jag maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om
att jag har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka mitt
oberoende, samt i tillAmpliga fall tillhdrande
motatgérder,

Av- de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststiller jag vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedtmda
riskerna fér vasentlica felaktigheter, och som darfor
utgdr de for revisionen sdrskilt betydelsefulla
omradens, Jag beskriver desss omraden i
revisionsherdttelsen savida inte lagar eller andra
forfattringar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen ach
koncernredeovisningen har jag 8ven utfirt en revision av
styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for
Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget (publ) for ar 2019
samt av forslaget il dispositioner betriffande bolagets
vinst eller fériust,

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt: forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar

styrelsens ledamiter och verkstdllande direktdren
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i

Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet: Revisorns ansvar, Jag dr oberoende |
férhatiande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inbamtat ar
tillréickliga och dndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fir forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till.utdelning innefdttar detta bland annat
en bedmning av om utdelningen &r forsvarlig med
hidnsyn till' de krav. som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, tikviditet och stallning i
dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland -annat att fortldpande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation: Ar utformad. sa att
bokforingen, medelsfdrvaltningen och  bolagets
ekonomiska angeldgerheter i dvrigt kontrolleras pa ett
hetryggande sitt. Verkstillande direktoren ska skdta
den Bpande firvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de Atgarder som
ar nbdvandiga for att bolagets bokforing ska fullgbras i
dverensstdmmelse med lag och  fBr att
medelsforvaltningen ska sktas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar
Nitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, ach

darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimtig grad-av
sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nagot visentligt
avseende

s fbretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan  foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

s p& nigot annat sEtt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om  bank- och
finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning 1
kreditinstitut och  vdrdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Mitt mal Betrdffande revisiohen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust; och darmed
mitt uttalande om detta, dr att med rimlig grad av
sakerhet bedtima om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen. '
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Rimlig sakerhet dr-en hiig grad av sdkerhet, men ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
atgidrder eller fdrsummelser som Kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller fariust inte ar
forentigt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision énligt god revisionssed i
Sverige anvander jag professionellt omddme och har en
professionellt  skeptisk  instdllning under  hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forstaget till dispositioner av bolagets vinst eller firlust
grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna,
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfbrs
baseras. p& min professionella bedbmning med
utgangspunkt i risk och vdsentlighet. Det innebar att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vésentliga f&r
verksamheten och dar avsteg och Overtridetser skulle
ha sdrskild betydelse fér bolagets situation. Jag gar
igeriom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna Aatgdrder och andra firhallanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta f6r att kunna bedtma
om fdrslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Per Fridolin, ¢/o BDO Malardalen AB, Sveavigen 53, 102
35 Stockholm, utsags till Nordiska
kreditmarknadsaktiebolaget  (publjs. revisor av
bolagsstdmman 2019 och har varit bolagets revisor
sedan 2015.

Stockholm den 24 mars 2020

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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