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Faststidllelseintyg

Undertecknad styrelsgeledamot i Nicoya AB (publ) intygar att resultatrdkningen
och balansrékningen i arsredovisningen f£ér moderbolaget samt
koncernresultatridkningen och koncernbalansrdkningen

har fastst&llts pa Arsstdmman 17 juni 2024. Arsstamman beslutade

att godkénna styrelsens férslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksd att innehdllet i1 &rsredovisningen och reviszousberattelsen
stémmer &verensg med originalen.
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TORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direkidren for Nicoya
AB (publ), med arganisationsnurmer 559279-3862
och séte i Stockholm, avger hdrmed
arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1januari 2023 - 31 december
2023. Koncernredaovisningen amfattar
modarbolaget och dess dotterbolag Farmers &
Chefs AB, Insighitde AB, I-nika Superfoods AB,
Foad For Good AB, Revel Foods AB, Kiano Life AB
ach Qatlaws AR.

NICOYAS ORGANISATION,
AGARFORHALLANDEN OC -
VERKSAMHET

Nicoya A8 {publ) r ett affarsaccelererande
investmentbolag som fokuserar pa att losa de
stdrsta utmaningarna i matsystemet genom
investeringar i sa kallade food-tech-foretag. Vipa
Nicoya drivs av att skapa meningsfull paverkan for
ménniskors halsa och valmaende och var planet.
Tillsammans med passionerade entreprendrer ar
var ambition att vara en stark drivkraft i
transformationen av matsystemet globalt.

Nicoya grundades ar 2020 och hade vid utgangen
av perioden rest totalt SEK 746m i extern
finansiering fran grundarma, Tamily offices och
utvalda institutionella investerare och gjort totalt
14 investeringar i flertal europeiska marknader
samt i USA. Vidare har Nicoyarest SEK 40m j
extern finansiering genom kanvertibla skuldebrev,
Partfoljbolagen har i dagslaget aggregerat ca 300
anstillda. Huvudkontoret liggeri Stockholm,
Sverige, och organisationen bestar av 7 personer
inom investering, finansiering samt
portfsljutveckling.

Nicoya nyttjar sina djupa industrikunskaper inom
kensumentprodukter, varumarkesstrategi och
finans for att fatta informerade beslut om
investeringari ambitidsa, konsumentdrivna och
héllbarhetsfokuserade startupbolag inom
livsmedelsbranschen. Nicoya soker skalbara och
kommersiellt gangbara foéretag med fokus pa tre
malaotrender som Kommer att transformera
framtidens matsystem:

= Skiftet till nya och alternativa proteiner

& Det sliade behovet av hilsosam mat

= Transitionen till en mer hallbar och
motstandskraftig viardekedija

Nicoyas ambition ar-att bl den framsta
investeraren och accelerationspartnem for
missionsdrivna foodtech-bolag. Nicoya investerar
med en langsildtig horisont for att mojliggdra och

0]

accelerera en fundamental omstéllning av
matsystemet.

VASENTLIGA HAMDELSER UNDER ARE™
Nicoya har under 2023 vidareutvecidat den-initiala
portfoljen dér flertalet folidinvesteringar
genomfaérts under perioden, samt gjort en
nyinvestering, per den 31 december hade bolaget
13 st aktiva innehav, dversilitligt beskrivna nedan.

NICI('s {(LUB Foods ABY utveckiar och siljer
innovativa och halsosamma produkter inom glass~
och mellanmalsegmenten med forsalining i Sverige,
ett flertal Europeiska marknader samt pagaende
uppshkalning i USA. NICK’s har varit del av Nicoya
sedan starten 2020. Nicoya agde per 31/12 7.2%
utav bolaget pa utspadd basis.

Foodig (Foodig Oy) ar ett produldionsbolag med
séte i Helsingfors, Finland, med fokus pa
innovativa, plant-baserade produkter i flera olika
lkategorier. Foodiq harvarit del av- Nicoya sedan
starten 2020. Under perioden gjordes flertalet
folidinvesteringar i Foodiq motsvarande en total
sumima om ca 30 MSEK. Nicoya agde per 31/12
423% utav bolaget pa utspadd basis.

Ei Taco Truck (€l Taco Truck AB) &r uimanaren
inom tex-mex kategorin som erbjuder en vegansk
och mer autentisk taco-upplevslse. El Taco Truck
har varit del av Nicoya sedan starten 2020. Nicoya
dger per 31/12 31% utav bolaget pa utspidd basis.

Oatiaws (Ontlaws AB) erbjuder cleéan labél frulost
och snacking produkter som ger bra energi hela
dagen. Qatlaws har varit del av Nicoya sedan
starten 2020. Nicoya dger per 31/12 88% utav
bolaget pa utspadd basis.

Farimers & Chefs (Farmers & Chefs AB) utvecklar
och erbjuder ett sortiment av plantbaserade
matlagningsprodukter med ambition att géra-det
enkelt att kunna vilja vaxtbaserad mat som smakar
riktigt gott. Farmers & Chefs har varit del av
Nicoya sedan starten 2020. Nicoya ger per 31/12
67% utav bolaget pa utspidd basis.

Inikta Superfoods (i-nitta Superfoods AB) erbjuder
holistiska, plantbaserade matprodulcter direkt till
konisument via egen e~handelsplatiform. Inika
Superfoods har varit del av Nicoya sedan starten
2020. Nicoya ager-per 31/12 89,5% utav bolaget pa
utspadd basis.

{tiano Life AB &r ett varumiarke inom hiélsa och
prestation som saljer direkt il konsument sitt
sortiment, sdisom proteinshakes och
mallidsersattningar ~ alltid hilsosamma och
ekologiska. Bolaget har varii en delav Nicoya
sedan 2023. Nicoya ager per 31/12 68% utav
bolaget pa utspadd basis.
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Wertical Harvest Inc dger, utveckiar och driver
kontrollerade inomhusodlingar i omraden i USA
med smalt utbud av lolcala grodor. Bolaget har varit
en del'av Nicoya sedan 2022. Nicoya dger per
31/12 9% av bolaget pa utspadd basis.

Jdulienine Bruno {Secondbalte LTD} utvecklar en
produkiportfslj av kulinariska veganska
matprodulter som olika typer av ostar och korvar,
villka siljs via dagligearuhandeln samt egna kanaler
i UK. Julienne Bruno har varit en del av Nicoya
sedan 2021. Nicoya #gde per 31/12 6% utav
bolaget pa utspadd basis.

Splendid Spoon (Splendid Spoon Ine) erbjuder
plantbaserad, halsosamma, fardiga maltidskoncept
direkt till konsument via egen e~handelsplattform i
USA, Splendid Spoon har varit en del av Nicoya
sedan 2021. Nicoya dgde per 31/12 8% utav
bolaget pa utspadd basis.

Peas of Heaven {Peas of Heaven AB) utvecklar
och tillverkar nésta generations plantbaserade
vardagsmat baserad pa arta. Peas of Heaven har
varit en del-av Nicoya sedan 2021. Nicoya 4gde per
31/12 3% utav bolaget pa utspadd basis.

Mathem AB ar Sveriges ledande matbutik pa natet
och de kdpte upp 100% av altierna i Kavall
{I¢avalleriet AB) dérmed absorberades Kavall.
Myinvesteringan i Mathem genomfardes under
tredje kvartalet 2023. Under perioden uppgick
investerat kapital till ca 26MSEK. Nicoya agde per
31/121,8% av bolaget p4 utspidd basis.

InsightiMe (InsightiMe AB) &r en SaaS-plattform
som erbjuder relevant Konsument- och
marknadsinsilt for féretag att bygga varumirken
och utveckla livsmedelsprodulcter, InsightMe har
varit en-del av Nicoya sedan 2021. Nicoya 4ger per
31/12 92% utav bolaget pa utspadd basis.

Nicoya har dven under 2023 framgangsrikt stallt ut
en konvertibel om 40MSEK irots radande klimat
som beriknas konverteras i kommande
kapitalrunda under 2024. Huvudsakliga investerare
har varit svenska family offices, utvalda
institutionella investerare samt management i
Nicoya.

Radande finansiella klimat har paverkat matsektorn
och konsumenter har under 2023 skiftat beteende
mot hilligare produlder och varumérken.:
Medvetenheten av kostens inverlan pa kiimatet
och den egna hatsan dr-dock hog.och énskan av
atthandla darefter fortsitter att 6la

TRANSHKTIONER MED MARSTAENDGE

Under perioden har styrelssledaméter tecknat A-
aktieri bolaget. Nya styrelseledamé&ter har dven
forvdrvat redan utstélida B aktier.

@

MEDARBETARE

Nicoya har under perioden bestattav 7
medarbetare — VD, COQ, Investmient Director,
investment manager, tvi co-founders som primért
arbetar med poriféljutveclding, samt CFO. Tva
medarbetare har lEmnat.

GOVERNANGE OCTH BOLAGSORDNING

Nicoyas governancemodell bestar av styrelsen,
Investors Supervisory Board samt
Investeringskommittén. | Nicoyas styrelse ingar tre
personer sonm.ocksa &r meddrbetare pa Nicoya
och A-aldiedgare. Tre externa styrelseledamoter
varav en ar ordférande valdes in pa stamman i juni
2023, Styrelsen tillsétts utay bolagsstamman, varav
A~akiiedgarna har ratt att tillsatta totalt tre
ledamdter, och B-aktieagarna tva ledamoter varav
en skall vara ordférande.

Styrelsen utndmner i sin tur Investors Supervisory
Board vars syfte ar att representera Gvriga
investerare i forhallande till Aktiedgaravtalet och
hantera eveniuella intresseltonflildter. Investors
Supervisory Board tillsatter dven
Investeringskommittén sorvhartill uppgift, att
tiflsammans med investeringsteamet pa Nicoya,
utvirdera och foresia investeringsbesht till
Styrelsen.

KONCERNLEDNING

Koncernledningen bestod under pericden utay VD
som har det §vergripande ansvaret for bolaget,
COQ som ansvarar for den dagliga driften,
Investment Director som ansvarar for M&A samt
CFO som ansvarar for finansiell rapportering i
Nicaya-och @ven i dess dotterbolag.

RINHES DO GEAMTRMTT SV TR

Bolagets verksambiet 3 foremal for europeiska
och internationella lagar och regleringar och
beraende av tillstand {6 att genomfora sin affar

Nicoyas porifdljpolag &r faremal for lagar och
regleringar i de marknader man har aldiv
verksamhet. Sadana lagar och regleringar
inkluderar bland annat livsiviedelssikerhet, kvalitet,
tillverkning, lagerhallning, marknadsforing,
rdrkning och distribiution. Misslyckande av Nicoya
eller vara portfdljbolag att efterleva dessa
regleringar, eller underhalla altiva tillstand, licenser
eller registreringar kan leda till straff sasom boter
eller indragna licenser vilket ltan paverka den
dagliga verltsarheten och dirmed ha en negativ
paverlan pa den finansiella situationen.

Bolaget och dess portfoljbolag Gvervakar aldivt
dialoger och beslut kring potentiella regleringar for
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att sdlerstalla att viligger i framkant for att stalla
om till att efterleva dessa, om sa krivs. Vi tillampar
hog kravstdllningi alla led for ait sikerstilla
efterlevnad av-applicerbara lagar och regleringar
och har processer for att-hantera eventuella
avvikelser.

Risker relaterade till portfaljbolagens rykte

Nicoyas portfoljbolag ar starkt beroende awsitt
rylte galiande de produkier och tjanster man
erbjuder sina kunder:och konsumenter, samt
pillande samarbete med leverantédrer och andra
partners. Problematil gillande kvalitet, tillverkning,
lagerhalining, marlinadsforing, markning eller
distribution kan skada bolagets rykte och leda till
svarigheter att behilla nuvarande eller attrahera
nya investerare eller konsumenter till innehaven,
villcet risicerar att paverka mojligheterna till fortsatt
tillvéat och pa sikt-dven vérdet i portfolibolaget.

Bolaget och dess portfoljbolag tillampar hog
kravstalining i alla:led for att sdkerstélla efterlevnad
utav twinders och konsumenters kravstaliningar
och har-processer for att hantera-eventuella
avvikelser.

Bolaget och dess portfoljbolag idr beroende av
sin formaga att behilla och rekrytera senior
kompetens och andra anstillda

Gruppens nuvarande verksamhet och framtida
framgang dr beroende pa att lyckas attrahera och
behalla senior talang och andra
nyckelikompetenser med extensiv erfarenhet fran
industrin. Om Nicoya eller dess portfélibolag €j
lyckas. med det kan det f& materiell paverkan pa
madjligheten att accelaréra affiren enligt plan vilket
lkan paverka dess finansiella stdllning.

Vi har extensiva privata och affarsmassiga natverl
med talanger vi nyttjar for att rekrytera senior
kompetens. Dessa natverk dr uppbyggda under
lang tid, och kan anvandas som en langsiktig
talangpool. Vi har hittills inte haft nagra problem
med att attrahera, behalia eller ersatta kompetens
pa Nicoya.och dess portfoljbolap.

Risk relaterad il majligheten att framgangsrilct
konkurrera i de kankurrensutsatta markinaderma
for portféljbolagen

Nicoya och dess portfoljbolag opererar i en-hogt
konbirrensutsatt industri med konkurrens fran
bade nationella och internationella spefare. Sadan
lkonikureens kan komma fran existerande och nya
bolag som ibland kan ha starkare finansiell stalining
eller pa annat satt battre forutsattningar &n
portfolibolaget.

Respektive portidljbolag har utarbetat en stark
varumarkesposition och strategi, och har agilitet
att effelctivt kunna respondera till forandrad eller
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okadkoniwrrens eller andra férandrade
marknadsvillikor. Portfoljbolagen ligger standigt i
framkant gallande produkt och erbjudande, och
baserar sina strategiska beslut p& detaljerade data
om konsument och marknad, vilket &r ett effelctivt
sdtt-att mitigera riskken med hard konkurrens.

Risker gillande immateriella tillgangar

Som ett investmentbolag kan Nicoya genom
investering | existerande-eller nya portféljbolag fa
stora immateriella tillgangar som byggs upp dver
tid; majoriteten vilkket kan forvantas vadra goodwill.
Awvvikelser fran Nicoyas antaganden gillande
framtida tillvaxt eller [snsamhet kan leda till
nedskrivningar ver-tid vilket kan paverka bolagets
finansiella position.

Vi har en extensiv due diligence-process
respeldive bolag genomgar innan investering, dér
vi-granskar bakomliggande antaganden till
finansiella modeller och sakerstaller att vi kdnner
oss bekvéma med att bolaget kommer kunna
leverera pa framtida planer. Doclc kan
forutsattningar forandras, och.vi samt vara
investerare &r medvetna om riskerna som finns
naturligt i en investeringsverksamhet.

Gruppens bercende av tillgang till ramaterial

Portfolibolagen, samt hela livsmedelsindustrin som
balaget investerar inom, ér beroende av tiligang pa
haglovalitativa ramaterial till deras produkter till
konkurrensmissiga priser, vilket &r avhéngig av
flertalet falctorer utanfor vir direkta paverkan.
Gruppen ardarmed exponerad till risk relaterat till
forandrade eller avslutade relationer med
leverantérer, ogynnsamma héndelseri lander dér
ramaterialet producerad, eller andra avbrott eller
forseningar i virdekedjan. Sadana handelser eller
avbrott kan f& en material paverkan pa respeldive
portfdljpolag. Denna rislchar 6kat da invasionen i
Ukraina lett:till att ramaterialproduldion och
virdekedja satts underhog press.

De radande marknadsforhallandena har drivit en
generell prisokning pa ramaterial under hela 2023
vilkket har paverkat matpriser signifiliant. For att
undvilea att lonsamheten i-affaren paverkas har
prishgjningar mot kund och konsument
genomforts, i linje med hur 6vriga matindustrin
agerat.

Dessa risker Svervakas konstant av Nicoya samt
dess portféljbolag och mitigeras forutom ovan
genom uppkdp av stérre volymer samt breda
natverk av leverant&rer utav ravaror for att
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sakerstalia tillgang samt underlatta
prisforhandlingar.

Risler relaterade till svBngningar i
varkiselconomin

Nicoya och dess portidljbolag &r beroende utav en
stabil virldselconomi. Ogynnsamma och osékra
ckonomiska forhallanden;, inlkluderat paverian av
det radande marknadslaget paverlar tillgangen till
kapital villet paverkar majligheten till tillvaxt enligt
plan, samt paverlar efterfrigan pa produlcter eller
tjanster som tilthandahalls.

Nicoya tvervakar risker relaterade tilt ekonomin i
stort. Trots mer aterhallsam ekonomi péa kort sikt
ser vi att de underliggande malvotrenderna inom
milié ach hiilsa kommer fortsatt att starkas och
dirmed bidra till 6kad efterfragan pa innovativa
matproduicter,

Rislker velaterade till hallbarhet och CSR

Nicoya och dess portféljbelag stalls infor noggrann
granskning géllande ESG-risker. Om gruppen
misslyckas med att méta standarder eller
férvantpingar géllande de globala malen, kan det
skada gruppens rykte och varumarke,

Attinvestera i bolag som har en positiv paverkan
pa morgondagen ar kdrnan i Nicoyas verksamhet
och hilibarhet &r ett av vira nyckellriterier vid
nyinvesteringar dar vi utvarderar deras
miljiopaverkan, ESG-risker och positiv paverkan.

Arligen genomfors sen lardiggning och
uppféljning av varje enskilt bolags miljopaverian,
ESG~risicer-1 finje med SFRD, samt deras positiv
paverkan. Denna ligger sedan till grund for
haflbarhetsarbetet mot varje enskilt bolag.
Malsattningen ar ocksa att publicera en
sammanstalining av portfoliens halibarhetsprofil i
en-arfig hallbarhetsrapport.

Nicoya samiar kontinuerligt in.information fran
lokala s& vil som internationella n#tverk,
expertgrupper och relevant media for att vara i
framkant vad géller den senaste vetenskapen inom
mat och hilsa och "best-practice” inom haltbart
foretagande.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Nicoya har genomfort en nyinvestering i ett
holdingbolag under forsta kvartalet 2024, vilket
innebaratt den nuvarande portfslien bestar av
totalt 17 bolag varavtre dotterbolag och tre
intressebolag. Holding bolaget innehar aktierna i
tre av Nicoyas tidigare dotterbolag, dérmed haren
underkoncern skapats. Nicaoya har avyttrat sidrre
delen av sitt innehav i InsightME AB.

De radande. marknadsforhallandena med hég
inflation samt kriget i-Ukraina har drivit en generell
prisékning pa ramaterial samt paverkat tillgangen
till ravaror under hela 2023. Samtliga har
genomfart eller planerar att genomfora
prisdkningar mot konsument fér att sdkerstalla en
hallbar marginalstruktur och lénsamhet. Ovriga
alctérer inom branschen agerar pa motsvarande
sétt, Tillgang 4ill rdvaror har &nnuinte paverkat
Nicoyas portfGlibolag markant, dock ar det et
scenario vi lkontinuerligt Gvervakar-och det pagar
ett arbete for att bredda natverket for inkdp samt
ta hojd forforkingda ledtider i ’
produldionsplanering och dirmed sakerstilia
tillgang pa ramaterial,

FINANMSIELL JTVECKLING

Konecemen
TSEK 2023 2022 2024
Nettoomsitining 25 555 11248 1289
Resultet fore
skatt -243 571 ~179.551 -4 832
Eget kapital 339794 576 946 463539
Soliditet {%5) 86 97 26

Maderbolaget
TSEK 2023 2022 2021
Nettoomsittning 1319 2892 630
Resultet fore
skatt ~180 321 =43 574 ~4 832
Eget kapital 515924 696 475 663337
Soliditet (%) 92 99 97
At BN

Wil srsstémmans forfogande stir SEIG . .
Balanserade vinstmedel 695 561236
Arets resuitat ~180 321 379
Totalt 515 239 857

Styrelsen foreslar s4 att medlen disponeras s&atts

Loy rdkning balanseras 515 239 857

Totatt 515239 857
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Belopp i TSEK
Rérelsens intakter

2023-01-01
Not 2023-12-31

2022-03-01
2022-12-31

Netttocomsatining 6 25 655 11248
Gvriga rorelseintikter 531 07
Totala intdkter 26 086 11365
Kostnader ravaror och tjinster - 28357 -~ 14860
Griga externa kostnader 7,817 -~ 42798 - 42549
Personalkostnader 9 - 30941 ~ 24818
Ayskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlagpningstillgangar - AT13 - 12
Andel av resultat efter skatt fran intresseforetag 10 - 55163 - 49012
Verlligt virdefarandring av aktier som virderas till
il verldigt varde via resuitatrakningen - 67049 = 60147
Qvriga rorelsekostnader - 410 - 227
Rérelseresultat ~ 242745 ~ 180 260
Resultat fran finansiella poster
Finansiellaintiakter 258 715
Finansiella kostnader - 1084 = 6
Finansnetto jh - az6 709
Resultat fore skatt ~ 243 5H - 179551
Arets skatt 14 - -
Arets resultat - 243571 - 179551
Resultat hiinforligt till:
Madarbolagets aktiedgare - 233282 - 169674
Innehav utan bestdmmande inflytande - 10288 - 9 877
BRAPPORT OVER MOTALRESULTAG 2023-01-01 2022-01-01
2023~12-31 2022-01-01
Arets resultat - 243871 - 179551
Poster soni kan komma att omblassificeras till resultatrékningen 218 4968
Valutalwrsdifferenser avseende onwdkning av dotterféretag 9N -
Vatutakursdifferanser avseende omrakning av intresseforetag 827 4968
Qwrigt totalresultat for aret efter skatt o8 4968
Tatalresultat for arat - 242 653 - 174583
Arsts totalresultat hanforligt tili
Moderbolagets alctieagare - 232384 - 164706
Innehay utan bestimmande inflytande - 10289 - 9 877

)
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KOMOERMENS BALAMSRAKNING

Belopp i TSEK L Not 2023-12-31  2022-12-31
TILLGANGAR - -
Anlaggningstiligangar

Gaodwill 16 15206 48 087
Materiella anfiggningstillgangar 15 534 752
Andelariintresseforetag och gemensamt styrda foretag 13 95 912 113 824
Andra langfristiga fordringar &0 126
Andra langfristiga viirdepappersinnehay 19 241 641 284 858
Summa anliggningstillgangar 353 343 447 646

Omsatiningstillgdngar

Varulager 3916 1415
Kundfordringar 19,21 967 4137
Owriga kortfristiga fordringar 19 5061 5440
Fordringar hos intressefaretag och gemensamt styrda foretag - 5564
Farutbetalda kosinader och upplupna intilkter 22 1136 754
Likvida medel 19,23 . .31558 130 771
Summa emsattningstillgangar 42 &38 148 081
SUMMA TILLGANGAR 395 961 595 727
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Egetkapital 24

Aktiekapital 685 670
Ovrigt tillskjutet kapital 743 644 743 BB
Reserver 5852 4933
Balanserad vinst eller forlust och arets resultat - 41BH63 - 178855
Eget kapital hanfarligt tilf moderbolagets aktiedgare 33617 570.63%
Innehav ulan bestimmande inflytande 8117 631
Summa eget kapital 339794 576 946
Ovriga langfristiga skulder i9 2175 2230
Summa [Angfristiga skulder 2176 2230
Kortfristiga skulder

Konvertibla skulder 19,20 40 410 -
Leverantorsskulder 19 7982 8566
Ovriga skulder 1256 1802
Aktuella skatteskulder - 172
Upplupna kostnader och férutbetalda intakder 25 4 364 60N
Summa kortfristiga skulder 54012 16 551

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER avsE 981 595727

()
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KON 298NS ED2ANTA NG EGET -0 o

Egat kapital 1 jaunuari 2622
Arats resultat

Arets totalresuliat
Transaktioner med aktiedgare
Innehav utan bestammande
inflytande som uppkommit vid
forvirv av dotterforetag
Optioner

Nyemissioner

Transaktioner med

minaritet

Summa transaktioner med
Aktledgare

Eget kapital 31 december 2022

Eget kapital 1 jaunuari 2023
Arats resuitat

Ovrigt totalresyitat

Arets totalresultat
Transalttioner mad alctiedgare
innahav utan bestdmmande
inflytande som uppkommit vid
{orvary av dotterforetag
Aterkdp av optioner
Teckningsoptioner
Nyerissioner

Transaktioner med

minoritet

Sumima transaktioner mied

Alctieagare

Egot lcapital 30 september 2023

Eget kapital hanfarligt till moderbolagets dgare

= eecr yemeny

Balanserad Innghav-utan
. : Lop ey

s QOurigt Omraknings- arets b, Totalt

b reserver resultat Summa egat kapital
611 666 514 - 35 - 272 &64 368 - 829 663 639
- - - - 169673 - 169 673 - 9877 - 179 851
= = 4968 = 4968 = 4 968
- - 4968 - 169673 - 164705 - 9 877 ~ 174583
- - - - - 1723 1723
- 1264 - - 1264 - 1264
59 76 110 - = 76169 - 76 162
- - - - 6 460 - 5460 16 293 8834
59 77375 - - 6860 70 974 17 017 B7 990
670 743 888 4933 - 178 855 570 636 6 310 576 947
&70 743 888 4933 - 18855 570 636 &310 576 947
- - - - 233282 ~ 233282 - 10 289 - 243570
- - 219 - 19 - 919
- = 919 - 233 282 = 232 363 - 10289 = 242681
- - - - - 5400 54060
- 272 - - - 272 - - 272
- 28 = = 28 - 28
15 - - - 16 - 5
- - - - 6428 - & 428 6 756 328
15 244 - - 6428 - & 657 12156 5 499
685 743 644 5852 - 418 564 331617 8177 3397%4

@
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KONMCERMENS KASSAFLODESANALYS

2023-01-01 2022-01-0t
_E:«‘x‘!i-:m;:e 1 TS5A o Naot 2023:1?:3}_ . 2022-12-31
.Lﬁpande verl;;;heten n a T
Resultat fére finansiella poster ~ 242745 - 180 260
Justering for gj kassafidespaverkande poster 26 169 329 109 887

- 7341 = 70373
Erhallen rinta 258 78
Erlagd ranta - ‘390 - 6
Betald inkomstskatt oo a9
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére forandringar rorelsekapitatet - 73548 -~ 69575
Kassaflode fran forandringar 1 rorelsekapital
Forandring av varulager - 1307 - 289
Forandring av rorelsefordringar 2368 - 32705
Farandring av rérelseskulder - 9 696 - 18180
Kassaflide fran den l6pande verksamheten ~. 82083 - 120749
Investeringsverksamheten
Férviry av-materiella anlaggningstillgangar - - 8
Forvarv av dotterforetag 5 = 4336 = 237
Investeringar i intresseftretag - 30874 -~ 97434
Investeringari vriga finansiella ankiggningstillgangar = 2282 =~ 155 559
Kassafldde fran investeringsverksamheten ~ 58031 - 253238
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna [an 20 40800 -
Nyemission inklusive emissionsutgifter 14 16 700
Teckningsoptioner 28 -
Aterkdp av teckningsoptioner “ 2n -
Transaktioner med minoriteten 330 8834
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40 901 125534
Periodens kassaflode - 99213 - 248 453
Likvida medel vid periodens borjan 130 774 a9 225
Likvida mede! vid periodens slut 31558 130 772

(8
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AL TERBOUAGETS RESCULUTATRAK .~ O
2023-01-01  2022-01-01
2023-12-31  2022-12-31

b

Rérelsens intdkter

Nettoomsitining 1319 2592
Ovriga rérelseintikter 110 10
Totala intékter 1429 2602
Ovriga externa kostnader 7.8 - 1o&t6 -~ 12098
Parsanalkostnader 9 - 12831 -~ 12820
Quriga rorelsekostnader ~ 8 - 5
Avskrivningar av materiella antiggningstiligangar - 12 - 12
Rarelseresultat - 21638 - 22033

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernfaretag 12 ~ 95626 -
Resuitat frin andelar i intresseféretag 10 - [
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 463 1483
Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som 4r anlaggningstillgangar 19 -~ 61323 = 23030
Rintekostnader och liknande resultatposter - 1198 -
Resultat fran finansiella poster # - 158 684 -~ 21541
Resultat fore skatt ~ 180 321 - 43 574
Arats skatt “ - -
Arets resultat - 180321 -~ 4374
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2023-01-01  2022-01-01
2023~-12-31 2022-01-01
Arets resultat - 180321 -~ 43574
Ovrigt totalresultat for aret efter skatt - -
Totalresultat f6r aret - 180321 - 43574

o)



Nicoya AB (pub)
559279-3862

MODERBOLAGEYS BALANSRAKNING

Beonpi TSEK e Not 2023-12-31  2022-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstiligdngar
Materialla anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 15 36 49
Finansielia anlaggningstiligngar.

Andelar i koncernfsretag 8 B1A78 102 640
Andelar i infresseforetag och gemensamt styrda féretag 13 196 369 159 945
Andra fangfristiga vardepappersirinehay 19 . 245658 283148
Andra langfristiga fordringar - .60 125
Summa anldggningstillgangar 523592 545906
Omsatiningstiligangar

Kundfordringar 21 239 396
Ovriga fordringar ] 1307
Fordringar hos koncemféretag 3200 23 700
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag - 5564
Férutbetalda kostnader ach upplupna intdkter 22 722 1661
Ovriga kortfristiga placeringar 4032 15
Kassa och bank 23 28 749 121944
Summa omsatiningstillgingar | 36941 154 586
SUMMA TILLGANGAR 560533 700 493
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 24

Alktiekapital &85 670
Summa bundet eget kapital 685 670
Fri dverkursfond T42 525 742525
Balanserad vinst eller farlust ~ 46963 - 3146
Arets resultat - 180321 - 43574
Summafritt eget kapital 515240  &95805
S_umma eget kapital 515 924 696 475

Ovriga langfristiga skulder - -

Summa langfristiga skulder R -

Kortfristiga skulder

Konvertibla skulder 20 40410 -
Leverantarsskulder GAS 1642
Bvriga skuider 1443 892
Upplupna Kostnader och férutbetalda intakter 25 221 1485
Summa kortfristiga skulder 44 608 4018

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ) 560533 700 493

(10}
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MO ERBDE AGETS FOL2ANDR NS

Egot kapital 1 januari 2022
Nyemissioner
Teckningsoptioner
Dispasition enfigt drsstimma
Artes resultat

Summa transaktioner mad

Eget kapital 31 december 2022

Eget kapital 1 januari 2023
Nyemissioner

Aterkap teckningsoptioner
Tackningsaptioner

Dispaosition enligt arsstamma
Artes resultat

Summa transaktioner med
Aktiedgare

Eget kapital 30 september 2023

Aktie~
kapital

&
59

670

670
18

i5
685

DR

fond

666 414
76110

742 525

742 525

742525

CEsL T KAPITA

arets
resultat

543

- 3 689

- 3146

- 3146

- 2n

28

- 43 674

- 243
= 46963

M)

3

Arets
resultat

3689

3689
43 674

43574

43574

43674
180322

180 322

696 475

Summa
663 337
76169
543

43 674

695 475
18

2n

28

180:322

229
515924
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MODERBULAGE 18 KASSAFLODESAMALYS

2023-01-01 2022-071-01
Aelopp | TSEK o  Not 2023-12-31  2022-12-31
Lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster - 21638 -~ 22034
Justering for ej kassafiodespaverkande poster 26 .13 12

- 21628 - 22022
Erhallenrinta ikl 54
Erlagd rinta - 350 -
Betald inkomstskatt . = -
Kassaflode frin den lgpande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital - 21932 ~ 21668
Kassafléde fran forindringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar - 4669 - 30093
Forandring av rorelseskulder L e
Kassafldde fran den lopande verksamheten - 27619 - 69279
Investeringsverksamiheten
Forvirv av materiella antdggningstiligangar o -
investeringar i dotterforetag = 52464 ~  AB66
Investeringar i intressebolag - 30860 - 97434
Salda andelar intresseforetag - 7
Investeringar i Gvriga finansiella anldggningstillgangar < 22823 - 155559
Kassaflode fran investeringsverksamhoten - 106147 ~ 301152
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 20 40 800 -
Aterkdp av teckningsoptioner - 273 -
Teckningsoptioner 28 =
Nyemission i6 116 7060
Kassafiode fran finansieringsverksamheten 40 571 116 700
Periadens kassafisde - 93195 - 253731
Likvida medel vid perivdens borjan 121944 375 675
Likvida medel vid periodens slut 28749 121944

(12)
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NOT 1 ALLMAN INFORMATION
Belopp &r i KSEK for kancernen och moderbolaget
om inget annat anges.

Nicoya AB {publ)} bildades 13 oktober 2020 och.re-
gistrerades 28 oldtober 2020. Denna arsredovisning
och koncernredovisning omfattar Nicoya AB {publ),
organisationsnummer 559279-3862 och' dess dot-
terfaretag ("Nicoya')

Maderbolaget &r ett registrerat alktiebolag med site
i Stackholm och adress Biblioteksgatan 11, 111 46
Stockholm. Nicoya AB bedriver verksamhet inom
Foodtech genom sina dotterforetag samt investe-
ringsverksamhet inom samma bransch.

Denna arsredovisning och koncernredovisning har
den 14 maj 2024 undertecknats av styrelsen £5r Ni-
caya AB {publ) och samma datum godkénts av sty~
relsen for offentliggorande. De i arsredovisningen
och koncernredovisningen intagna resultat- ‘och
balansrikningarna fér moderbolaget och koncer-
nen ar féremal for faststallande pa arsstamman den
17 juni 2024.

MNOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Principer for konceraredovisningen
Koncernredovisningen ar uppréttad i enlighet med
de International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standard
Board (IASB) och telkningsuttalanden utgivna av
IFRS Interpretations Committe (IFRS IC) sadana de
antagits av EU. Vidare har Radet for finanstell rap~
porterings rekommendationer "RFR 1 Komplette-
rande redavisningsregler for koncerner” tilldmpats
samt den svenska arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinci-
per som koncernen utom i de.fall som anges under
"Moderbolagets redovisningsprinciper” nedan. |
denna framgar att moderbolaget tillampar Arsredo-
visningslagen och RFR 2 "Redavisning for juridiska
personer”. De awvvikelser som forekommer foran-
leds av begransningar i mijligheterna att tillampa
IFRS i moderbolaget till foljd av arsredovisningsla-
gen samt géllande skatteregler.

Dotterféretag

De finansiella rapporterna omfaftar Nicoya AB
{publ} och samtliga bolag som mederbolaget har
bestammande infiytande over. Koncernen kontrol-
lerar ett foretag nir det exponeras for eller har ratt
il rorlig avkastning fran sitt innehav.i féretaget och
har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget, Dotterfdretag inkluderas i de
finansiella rapporterna fran och med den-dag da det
bestimmande inflytandet overfors till koncarnen.
De exlduderas ur de finansiella rapporternafran och

(13)

med den dag da det bestdmmande inflytandet upp~
hor.

Intresseftretag

IntressefGretag dr alla de foretag dir koncemenhar
ett betydande men inte bestdmmande inflytande,
villket i regel galler 16r aldieinnehav som omfattar
mellan 20 % och 50 % av réstema. Innehavi infres-
sefbretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Uppslkatiningar och beddmningar

Att uppratta finansiella rapparter i enlighet med
IFRS kréver att foretagsiedningen gor bedomningar
ach uppskattningar samt gér antaganden som pa-
verkar tillampningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tiligangar, slulder,
intakter och kostnader. Verkiigt utfall kan awvika
fran dessa uppskattningar och beddminingar. Upp-
skattningarna och-antagandena ses 6ver regelbun-
det. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gors om andringen endast paver-
kat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bide
aktuell period och framtida perioder. De omriden
som innefattar en hog grad av beddémning eller om~
raden dér antaganden och uppskatiningar dr av va-
sentlig betydelse for koncernredovisningen i fram-~
tiden beskrivs i not 3. Andringar av uppskatiningar
redovisas framatrilctat.

Wassificering

Anlaggningstillgngar och langfristiga slwlder bestér
i allt vasentligt av belopp som forvintas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran
balansdagen. Omsattningstiligangar och kortfristiga
skulder bestar i allt vasentigt av belepp sem for-
vintas Atervinnas eller betalas inom tolv manader
riknat fran balansdagen.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om
inte annat anges, tillimpats konsekvent pa sarmtliga
perioder som présenteras i koncernens finansiella
rapporter.

Nya standarder som tillampas fran och.med 1 ja-
nuavi 2023

Inga av de IFRS eller IFRIC-tollthingar som har tratt
i kraft, har haft nagon visentlig inverkan pa koncer-
nens redovisning. Inga nya eller andrade IFRS stan-
darder har fortidstiffampats

Nya standarder som tilldmpas fran och med 1 ja-
nuari 2024

Inga av de {FRS eller {FRIC-tolkningar som &nnu inte
har tratt i kraft, forvantas ha nagon vasentlig inver-
kan pa koncernens redovisning. inga nya eller &nd-
rade IFRS standarder har fértidstillampats.
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Berakningsgrunder

Koncernredavisningen upprattats i enlighet med
anskaffningsvirdemetoden forutom vad betraffar
omvdrdering av Svriga vardepapper villka lopande
virderas till verkligt varde. Det innebar att tillgangar
och shulder dr redovisade till historiskaanskaffning~
svirden. enligt anskaffningsvirdemetoden. De fi-
nansiella rapporterna omfattar de foretag som ut-
gor koncernen och har upprittats for samma rap-
portpericder och med samma konsekvent tillam-
pade redovisningsprinciper. Alla transaktioner med
lconcernbolag sker till marknadsmissiga priser.
Koncerninterna transaktioner och halansposter
samt orealiserade vinster p& transaktioner mellan
soncernbolag elimineras; Oreallserade foduster eli-
mineras endast om inte transaktionen utgdr ett be-~
vis pa atteti nedslrivningsbehov foreligger fér den
overlaina tillgangen.

Moderbolagets funktionella vatuta ar svenska lea-
nor som Avern: utgoér rapporteringsvalutan for mo-
derbolag och koncernen. Detinnebir att de finan-
siella rapporterna presenteras | svenska kronor.
Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade
till ndrmaste tusental kronor.

Dotterfiretag

Nicoya AB {publ) tillmpar férvarvsmetoden vid re-
dovisning av rorelsefdrvary. Metoden innebér att
férvary av ett-dotterbolag betraktas som en trans~
aldtion dir koncernen indirekt t6rvarvar dotterbola-
gets tillgangar och Gvertar dess skulder och even-
tualfarplifctelser. Det koncernmissiga anskaffoings-
vardet faststalls genom en forvirvsanalys i vitken
anskaffningsvirdet for andelarna och verkligt virde
pa férvirvsdagen av forvarvade identifierbara till-
gangar, samt 6vertagna skulder faststalls. I(6peaskil-
lingen som erlaggs i samband med forvirv redovisas
till marknadsvarde vid forvarvstidpunkten, fiksom
forvarvade tillgangar och skulder. Anskaffaingsvar-
det for aldierna i dotterféretaget respektive rorel-
sen utgdrs av summan av de verkliga virdena per
forvarvsdagen for erlagda tillgangar, overtagna
skulder och for emitterade eget kapitalinstrument
som lamnats som vederlag i utbyte mot de forvar-
vade nettotillgangama. Eventuella tillaggskapeskil-
lingar ingar 1 anskaffningsvardet om dessa kan.upp-
skattas pa ett tillforlitligt satt. Om anskaffningsvar-
det overstiger verldigt viirde pa det férvirvade 16-
retagats nettotilighhgar utgor skillnaden goodwill.
Goodwill &r arligen féremal for nedskrivningsprav-
ning. Vid forvary dar vardet av nettotillgdngarna
overstiger erlagd kopeskilling, sa kallade farviary till
lagt pris, redovisas mellanskilinaden direld som en
intakt i resultatrdkningen.

Forvarvsrelaterade utgifter kostnadsfors nar de
uppstar.

(14}

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande
inflytande som inte leder till forlust av fontroll re~
dovisas som transaktioner inom eget kapital, dvs.
som transaktioner med sgama i deras foll som
agare. En farandring 1 agarandel redovisas genom
en justering av de redovisade virdena mellan inne~
haven med ochutan bestdmmande inflytande sa att
de aterspeglar fardndringarna i deras relativa inne~
hav i dotterféretaget. Vid forvary fran innehavare
utan bestdmmande infliytande redovisas skillnaden
mellan verldigt viirde pa erlagd kdpeskilling och den
faltiska forvarvade andelen-av-det redovisade vir-
det pa dotterféretagets nettatiligangar i eget kapi-
tal. Vinster och forluster pa avytiringar till inneha~
vare utan bestdmmande inflytande redovisas ocksa
i eget kapital.

Intressefiretag

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i in-
tresseftretag initialt { kencernens balansrakning £l
anskaffningshkostnad, Det redovisade vardet 6kas
eller minskas dérefter foratt beakta kongemens an-
del av resultat och dvrigt totalresultat fran sina in-
tresseforetag efter forvarvstidpunkten. Koncer-
nens andel av resultat ingar 1 koncernens resultat
och koncernens andel av Svrigt totalresultat ingar i
dyrigttotalresultat i koncernin. Utdelningar franin-
tresseforetag redovisas som en minskning av inve-
steringens redovisade virde.

Nir koncernens andel av eventuella férluster i ett
intressefbretag &r lika stora som eller Sverstiger in~
nehavet i detta intressefdretag (inklusive alla lang-
fristiga fordringar sem i realiteten utgdr en del av
koncernens nettoinvestering i detta intressefore-
tag), redovisar koncernen inga ytterligare fériuster
savida inte koncernen har patagit sig forpliktelser
gller har giort betalningar  intresseforetagets vig-
nar.

Orealiserade -vinster pa transaktioner mellan kon-
cernen och dess intresseforetag elimineras till om-
fattningen av koncernens innehav lintresseforetag.
Orealiserade forluster elimineras ocksa sivida inte
transaktionen utgdr en indikation pa nedskiivning
av tillgangen som Gverfars. Redovisningsprinci~
perna for intresseforetag justeras om noédvindigt
for att sikerstélla gverensstdmmelse med koncer-
nens redovisningsprinciper.

Intdkter frén avtal med kunder

Koncernens intdktor bestar i huvudsale forsaljning
av produlcter och tjanster. Koncernen redovisar en
intékt nar kontroll Gver en vara ellér en tjanst har
dverforts till launden. Vid varuférsaljning Gverfors
kontrollen nar varorna ar levererade tifl kund. | sam-
band med forsdijning girs en uppskattning nér kon-
trollen Gvergl till kunden. BedSmningen gors uti-
fran hur lang tid det normalt tar for en vara att na
kunden med vedertagna leveranssatt. Under mel-
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lanliggande period fran det att varan skickats tll~
kund och den ftidpunkt varan uppskattas ha natt
kunden, redovisas virdet av produltterna som va-
rulager.

Transaktionspriset. utgdr ersdttning fér utfdrda
tjanster och levererade produkter.

Ersdttningar till anstillda

Korifristig ersattning

Kartsiktiga ersattningar tiill anstillda som lon, soci-
ala avgifter, semestererséttning och bonus kost-
nadsférs den period nir de anstallda utfor tjans-
terna. Korifristig ersitining redovisas som en kost-
nad och en skuld da det finns en legal eller informell
forpliltelse att utbetala'en srsattning och forplilael-
sen kan beralknas tiliforlitligt.

Pensionsforplikielser

Pensionsplaner kan vara antingen avgiftsbestéamda
elter formansbestamda. | Nicoyakoncernen finns
endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar kon-
cernen avgifter till offentligt eller privat administre-
rade pensionsforsalaringar pa obligatorisk, avtalsen-
tig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna vl ar betalda.
Avgifterna redovisas som personallcostnader nér de
forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovi-
sas som en tillgang i den utstrickning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betal-
ningar kan ltoamma koncernaen till godo.

Ersdtiningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utglr nér en anstéiids
anstalining sagts upp av koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar fri-
villig avgang i utbyte mot sadana ersatiningar. Kon-
cernen redovisar eventuella avgangsvederlag nar
den bevisligen ar forpliktad, endera genom att sdga
upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan
majlighet till aterkallande, eller att lamna erséti-
ningar vid uppsagning som resultat av ett erbju-
dande till frivillig avgang, som resultat av omstruk-
turering. Ersattningar som beraknas blireglerade ef-
ter tolv manader redovisas till diskonterat nuvirde

Alctierelaterade ersdtiningar, personaloptionspro-
gram

Nicoyakoncernen har aklierelaterade ersédtinings-
planer dér foretaget erhaller tjanster fran anstéllda
som vederlag for koncernens egetkapitalinstru-
ment. Upplysningar angaende dessa planer finns i
not 9.

Verldigt virde pa den tjanstgdring som berdttigar
anstillida till tilldelning av optioner genom Nicoyas

(i5)

personaloptionsprogram redovisas som en perso-
natikostnad med en motsvarande dkningi eget kapi-
tal. Det totala beloppet att kostnadsfora baseras pa
det verkliga virdet pa de optioner som tilldelas:
@ inldusive alla marknadsrelaterade villkor.
¢ exldusive eventuellinverkan fran tjanstgo-
ringsvilllkor och icke marknadsrefaterade
villkor for intjanande (tex I6nsamhiet och
att den anstillde kvarstar | foretagets
tjanst under en angiven tidsperiod),
e inldusive inverkan av villkkor som inte utgor
intjanandavillkor

Den totala kostnaden redovisas éver intjanandepe-
rioden, over vilken alla de specificerade intjanande-
villkoren ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut
omprévar koncernen sina beddmningar av hur
manga aktier som férvantas bli intjiinade baserat pa
deicke marknadsrelaterade intjanandevillkoren och
tjianstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot
de ursprungliga bedomningarna som omprbvningen
ger upphov till, redovisas | resultatrikningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital

Finansiella intéliter och kostnader

Finansiella intéikter bestar av ranteintakter och i fo-
rekommande fall utdeiningsintdlkter. Finansielia
kostnader bestar av rantekostnader pa skulder vilka
beriknas med tillampning av effeliivrantemetoden,
forlust vid vardeforandring elier avyttring av finan~
siella instrument. Ranteintékter och rantekostnader
redovisas enligt effektivrintemetoden medan ut-
delningar redovisas ndr ratten att erhélla utdelning
har faststélits.

Leasing

Nicoya lconcernen agerar som leasingtagare. De le-
asingkontrakt som finns dar koncernen &r leasingta-~
gare avser vasentligen lokaler.

Rattigheten att utnyttja en tillgang redovisas somen
tiligang. i koncernens balansrakning. Den motsva-
rande skyldigheten att betala for tillgangen redovi-
sas som en lang- respelive kort skuld. Tillgangen
skrivs av linjiirt under kontraktstidens 15ptid och be-
lastar rorelserésultatet. En réntekostnad leasings-
kulden redovisas i koncernens resultatrakning och
belastar det redovisade finansnettot i ikancernen.

| kassaflodet redovisas betalningar hanforliga till le-
asingskulden inom den 16pande verksamheten. Vad
galler rantelkomponenten och resterande del inom
finansieringsverksamheten. Betalningar av kortfris—
tiga leasingavtal och leasingavtal med lagt varde
sominte ingér i varderingen avleasingshkutden redo-
vizas inom den 16pande verksamheten.

| kencernen finns per 31 december endast korttids-
leasingleontralt. Saledes redovisasingen nyttjande-
rittstillgang eller betalningsatagande i form av en
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leasingshuld i koncernens balansrakning. Framtida
leasingavgifter lkostnadsfors italkt med att de upp-
star for kvarvarande period av leasingkontralden.
F&r mer information se not 17.

Skatier

Inikomstskatt bestar av akiuelf skatt beridlmad pa
det skatteplilctiga resultatet; uppsiquten skatt och
andra skatter samt-justering av aktuell skatt avse-
ende tidigare ar for koncernbolag. Alla bolag inom
toncernen beriknar inkomstskatter i enlighet med
gallande slcatteregler och fGrordningar. Inkomist~
skatt redovisas i periocdens resultat utom da under-
liggande transaktion redovisas direld mot eget ka-
pital eller i Gurigt totalresultat.

Alctuell skatt

Altuelt skatt avser inlkomstslkatt fér innevarande ra-
lcenskapsar samt justering av skalt med avseende
pé tidigare ar. Altuell skatt berdknas utifrn den
skattesats som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser fram-
tida rékenskapsar till folid av tidigare handelser.
Koncernen tillimpar balansrakningsmetoden som
innebdr att uppskjutna skatteslwlder och upp-
sijutna skattefordringar pa temporédra skillnader
som uppstar mellan redovisade och skattemassiga
virden pa tiligangar och skulder samt for dwriga
skattemassiga avdrag eller underskott, beralnas ut-
ifran de shaltesatserna som #r beslutade per ba~
lansdagen. Effekter av forandringar i géllande skat-
tesatser redovisas i den period forandringen
lagstadgats. Skatterndssiga forlustavdrag kan ut-
nytijas for att minska framtida beskattningsbara in-
komster. Uppshjutna skattefordringar reduceras till
den del det inte &r sannolilt att den underliggande
skattefordran kommer att kunna realiseras inomen
sverskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran re-
dovisas som anliggningstillging och uppskjuten
skatteskuld som langfristig skuld.

Virdering ach avslrvningar av anbBggningstill-
g3ngar

Materiella tillgéngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas: i koncer~
nen till anskaffningsvirde efter avdrag for acliumu-
lerade avslrivningar och eventuglla nedskiivningar.
| anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt kost~
nader som direkt kan hiinftras till forvirvet av 4ll-
gangen. Avsitrivningar beréltnas pa ursprungliga an-
skaffningsvarden och avsleivaing sleer linjéirt dver
tillgangarnas nyttjandeperiod med hansyn taget till
eventuellt beraliat restviivde, Det redovisade var-
det for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller
ndr inga framtida ekonomisla fordelar vantas fran
anvandning eller utrangering/avytiring av tillgangen.
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Vinst eller forlust som- Uppkommervid avyttring el-
ler utrangering av en tillgang utgsérs av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade
virde med avdrag for direkta forsiljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som Gvrig rérelsein-
tiikt/~kostnad i resultatrakningen.

Inventarier har en beddmd nyttjandeperiod pa fem
ar.

Immaterieila tillgangar

Goodwill virderas till anskaffningsviirde minus
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
fordelas till kassagenererande enheter och provas
minst arligen for nedskrivningsbehov. En nedsleriv~
ning belastar resultatraliningen och redovisas nar
den kassagenererande enhetens:atervinningsvirde
understiger det redovisade vardet: Nedskrivningar
pa goodwill aterfors aldrig.

Nedskrivning av immateriella tillgangar
Koncernens goodwill nedskrivningsprévas arligen
far att identifiera eventuella nedskrivningsbehov
genom att tillgangens atervinningsvirde beraknas.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tili-
gangens redovisade varde Gverstiger dess atervin-
ningsvarde. Atervinningsvardet utgérs av det
hogsta av ett netiofdrsiljningsvirde och ett nytt-
jandevirde som utgdr ett internt genererat varde
baserat pa framtida kassafloden. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgéngar pa de
lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafladen {kassagenererande enheter), Da ned-
skrivningshehov identifierats for en kassagenere-
rande enhet {grupp av enheter) fordelas nedskriv-
ningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Darefter
gors en proportionelt nedskrivning av dyriga till-
gangar som ingir i enheten (gruppen av enheter).
Vid berakning av nettoforsiljningsvardet riknas det
verldiga virdet fram med avdrag T6r eventuella for-
séliningskostnader. Se not 6.

Finansieila instrument

Finansiella instrumient som redovisas i balansréle-
ningen amfattar tillgangar sasom kundfordringar,
dvriga fordringar och andra langfristiga virdepap-
persinnehav samt skulder sasom leverantorsskutder
och laneskulder.

Klassificering finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i
foljande kategorier:
¢ finansiella tillgangar som redovisas till
verldigt virde via 6wrigt totalresultat
e finansiella tillgangar som redovisas till
verkligt varde via resultatet
e finansiella tillgangar som redovisas till upp-
lupet anslaffningsvirde.
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Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument
beror pa koncernens affarsmodell for hantering av
finansiella tiligangar och de avtalsenliga villlkoren fér
tillgangarnas kassafloden.

Koncernens finansiella tillgdngar klassificeras till
upplupet:anskaffningsvarde, f&rutom vad galler 6v-
riga vdrdepappersinnehav som. alla virderas {ill
verkligt varde via resultatet.

Redovisning och borttagande fran  balansrélc-
ningen

Kop och forsaljningar av finansiella tiligingar redo-
visas pa affarsdagen, det-datum da koncernen fér-
binder sig-att kopa eller salfja tiligangen. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rdtten
att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut
eller har dverforts och koncernen har dverfort i
start sett alla risker och tGrméaner som ar forknip~
pade med dganderatten.

Vérdering av finansiella tillgangar

Tillgangar klassificerade till upplupet anskaffnings-
viirde varderas initialt till verkligt varde plus, trans-
aktionskostnader direlt hanforliga till képet. Trans~
aktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar
som redovisas. tifl verkligt virde via resuitatrdic-
ningen kostnadsfors direltt'| resultatedkningen.

Efterfoljande vérdering av investeringar i skuldin-
strument sker till upplupet anskaffningsvarde. 0a
dessa tillgangar innehas med syfte att inkassers av-
talsenliga kassafldden bestaende av kapitalbelopp
och ranta. Ranteintikter fran sadana finansiella till-
gangar redovisas som finansiella intakter genom till-
tampning av effektivrantemetoden. Vinster och for-
luster som uppstér vid bortbokning fran balansrélk-
ningen redovisas direld” i resultatet inom ovriga
vinster och forluster. Nedskrivningsforluster redo-
visas pa en separat rad i resultatrikningen.

Koricernen virderar alla egetkapitalinstrument till
verkligt virde. Koncernen redovisar samtliga for-
andringar i verkligt varde via résultatrakningen un-
der en separat rubrik. Utdelningar fran sadana inve-
steringar redovisas i resultatrikningen som finansi~
alb intakt nir koncernens ritt att erhalla betalning
har faststallts.

Verkligt varde ar det pris som vid virderingstid-
punkten skulle erhallas vid forsiljning av tillgang el-
ler betalas vid overtatelse av en skuld genom en
transaktion mellan marknadsalit6rer under normala
forhallanden.

Klassificering av finansiella instrument i verkligtvar-
dehierarkin har gjorts. Detta gors genom att dela in
varderingarnai tre nivaer:
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o Niva 1: Verldigt varde bestdms enligt priser
noterade pa en aktiv marknad f6r samma
instrument.

e Niva 2: Verkligt varde bestams utifran an-
tingen direkt {som pris) eller indirelt (hir-
lett fran priser). observerbara marknads-
data som inte inlduderas i
niva 1,

o Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran in-
data som inte Ar observerbara pa mark-
naden.

Nicoyas finansiella tillgangar som- virderas till verk-
ligt varde, varderas enligt niva 3. Se not 19 -for vidare
information.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen varderar de framtida férvantade kredit=
farlusterna relaterade till investeringar i skuldinstru-
ment redovisade “till upplupet anskafiningsvérde
haserat pa framatrildad information. Koncernen
viljer reserveringsmetod baserat pa om det skett
en viasentlig okning i laeditrisk eller inte.

Koncernen tiliampar en férenidad wmetod for ned-
slerivningsprévning av lwndfordringar. Forenldingen
infiebir att reserven for farvantade kreditfarluster
beraknas baserat pa forlustrisken for hela fordrans
1optid och redovisas niir fordran redovisas férsta
gangen.

Ilassificering och vérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet an-
skaffningsvarde. Finansiella skulder redovisade till
upplupet  anskaffningsvarde vérderas initialt till
verkligt virde inklusive transalitionskostnader. Efter
det forsta redovisningstillfdllet varderas de enligt
effektivrantemetaden.

Eget kapital

Alctiekapital

Foretagets aktier bestar av A.och B aldier, Aktieka-
pitalet redovisas till dess lvotvarde och dverskju-
tande delen redovisas under Ourigt tillsljutet kapi-
tal

Ovrigt tillstjutet kapital
Avser eget kapital tillskjutet av dgarkretsen. Over-
skjutande del av emissionslikvid med avdrag for
transaktionskostnader direkt hanforliga till emiss-
fonen av nya aldtier eller optioner, rédovisas under
Qurigt tillslgutet kapital

Reserver
Avser valutakursdifferenser fran omralming av in-
tressefdretag och dotterforetag.
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Balanserade vinstmedef inldusive grets resultat

| posten balanserade vinstmede| inklusive arets re-
sultat ingar intjdnade vinstmede! i moderbolaget
och dess dotterforetag:

Utdelning

Utdelning till moderfaretagets aktieligare redovisas
som skuld i konecernens finansiella rapporter i den
period di utdelningen godkdnns av moderfdreta-
gets aktiedgare genom ett stimmobaslut.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verldigt varde,
netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas darefter Hill upplupet anskaffningsvirde
och eventuell skillnad meilan erhallet belopp {netto
eftertransalttionsiostnader) och -aterbetalningsbe-
loppet redovisas | resultatrakningen fordelat 6ver
laneperioden, med tillampning ayv effektivianteme-
toden.

Koncernens upplaning bestar av konvertibla skul-
debrev. Skuldebreven har uteslutande redovisats
som kortfristiga skulder utan en eget kapital kom~
ponent da antalet aktier vid ratt till konvertering inte
ar fast.

Redovisning av kassafléde

Likviida medel utgdrs av tillganglig kassa, banltillgo-
dohavanden till férfogande hos banken och andra
likvida investeringar med en ursprunglig forfallodag
pa mindre dn tre manader som &r utsatta for obe-
tydlig vardefluktuation. In- och utbetalningar redo-
visas | leassaflodesanalysen. Kassaflddesanalysen
har upprattats enligt den indirelda metoden.

Maoderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning en-
ligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet f6r
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Re-
dovisning for juridiska personer. Aven av Radet for
finansiell rapporterings uigivria uttalanden géllande
for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar att
moderbolaget I rsredovisningen fér den juridiska
personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden s& langt detta &r méjligt inom ramen
for arsredavisningslagen, tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och be-
skattning. Reltommendationen anger vilica undantag
fran och tillagg till (FRS som ska goras.

Stilinad-mellan kencernens ech moderbolagets re~
dovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens-.och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De'nedan an-
givnaredovisningsprinciperna fér moderbolaget har
tiltampats konselivent pa samtliga perioder som
presenteras | moderbolagets finansielia rapporter.

(18)

Andelar i dotterforetag
Andelar | dotterfaretag redovisas i moderbolaget
enfigt anskaffningsvirdemetoden minskat med
eventuella nedskevningar. Darutbver inkiuderas
transaktionskostriader | det redovisade vardet for
innehav i dotterforetag.

Finansielia instrument och sdkringsredovisning
Med anledning .av sambandet mellan redovisning
ach beskattning, tillampas inte virderingsreglarna i
IFRS 71 moderholaget. | moderbolaget varderas fi-
nansiella anlaggningstillgangar tll anskaffningsvirde
minus eventuell nedskrivning och finansiella om-
sattningstillgdngar enligh 13gsta viirdets princip, An-
skaffningsvardet f6r réntebarande instrument just-
eras for den periodiserade skilinaden mellan vad
som ursprungligen betalades, efter avdrag for
transaldionskostnader, och det belopp som betalas
pa forfaliodagen {(Bverkurs respeldive underkurs).

For kongcerninterna fordringar som redovisas il
upplupet anslaffningsvarde redovisas en sa kallad
farlustriskreserv nar sa artilampligt.

Koncernhidrag

Koncernbidrag redovisas i moderbolaget enligt al-
ternativregeln. Bade erhalina och lamnade koncern-
bidrag redovisas som boltslutsdispositioner i mo-
derbolagets resultatrakning.

Aktiedgartiliskott fors. direld mot eget kapital hos
mottagaren och redovisas som aldtier och andelar
hos givaren, i den man nedslrivning ef erfordras.

Anteciperad utdelning frin dotterforetag redovisas
nar moderbolaget ensamt har ratt att besluta omut-
delningens storlek, ochmoderbolaget har fattat be-
slut om utdelningens storlel fore publiceringen av
de finansiella rapporterna

NOT 3 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Koncernen gor uppskattningar och antagandsn om
framtiden. De uppskattningar for redovisningsiinda-
mal som blir foljden av dessa kommer, per definit-
ion, sillan att motsvara det verkliga resuitatet. Led-
ningen gor diven hedomningar vid tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper.

| Denna not ges en oversild éver de omraden som
ofta innebdr hégre grad av kamplexitet vid bedom-
ningar och dver poster dir en justering pa grund av
felaktiga uppskattningar och beddmningar i ménga
fall kan bl wasentlig. Detaljerad information. om
dessa uppslattningar och beddmningar finns i 6v=
riga noter tillsammans med information om berdk-
ningsgrunderna for varje paverkad posti do finansi~
ella rapporterna.
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Finansiella tillgangar redovisade till verkligt virde
via resultatrakningen.

Verldigt. virde pa finansiella instrument som ‘inte
handlas pa en aktiv marknad bestams med hélp av
olika varderingstakniker. Koncernen viljer mellan
olilka metoder och gor antaganden som huvudsakli-
gen baseras pa marknadsmassiga villlkor som galler
i slutet av varje rapportperiod. De uppskattningar
och beddmningar som gors ar val av lamplig varde-
tingsmetod per innehav, identifiera jamférbara bo-
lag och omsittningsmultiplar. For yiterligare inform-
ation om de visentliga antaganden som anvinds
ach effelcterna av dessa antaganden, se not 19.

Nedskrivningar av icke-finansiella tiligangar och
goodwill

For att bedoma nedskrivningsbehovet heraknas
nettofdrsiliningsvirdet for varje tillgang eller kassa-
genererande enhet baserat pa forvantad framtida
Omsiatining multiplicerat med en multipel. De upp-
skattningar och bedmningar som gors ar val av
lamptig varderingsmetod per kassagenerande enhet
{KGE), identifiera jamforbara bolag och omsatt-
ningsmultiplar

NOT 4 FINANSIELL RISKHANTERING
Nicoyakoncernen exponeras genom sin verksam-
het for olika typer av risker. ireditrisker, marknads-
risker (réanterisk, valutarisk och.annan prisrisk) samt
likviditets—och-finansieringsrisk. {oncernens dver-
gripande riskhantering fokuserar pa att minimera
potentiella ogynnsamma effekier pa koncernens
resultat och finansiella stélining.

Det dr styrelsen som har det dvergripande ansvaret
for koncernens rislarbete. Detta. gérs | samband
med verksamhetsplanerings-, budget- och progno-
sarbetet dar risicer identifieras, bedéms och varde-
ras samt vid beddmningar i samband med genom-
gang av finansiella rapporter.”

Koncernen arframst exponerad fér finansiella risker
avseende varderingsrisker, lilkviditets- och finansie-
ringsrisk, kreditrislc samt valutakursrisic

Alctieprisrisl

Nicoyas innehav bestar i dagslaget av investeringar
i onoterade aktier. Flulktuationer i vérdet kan fare-
komma pa grund av en rad olilka omstandigheter.

Nicoyas strategi &r-att vara en langsiltig dgare och
samarbetspartner. Vardet i investeringarna kan dka
eller minsla fran tid 1l annan baserat pa enrad olilia
faktorer som till exempel forandringar pa den glo-
bala aktiemarknaden. Inom ramen for vardering av
Nicoyas investeringar som vérderas till verldigt
varde gor Nicoya en rad uppskattningar och be-
domningar. FGrandringar i valda parametrar far-bi-
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ring pé vardet av Nicoyas innehav och kan fa va-
sentliga effelder i koncernens resultatedkning. Ne~
dan tabell visar villka effelcter som uppkommer av-
seende virdet p andelarna nér den tilldmpade mul-
tiptar Gkas eller minskas med &~ respektive 10%.

2023
Multi-

pel__ ()sn_ Clow_ (+s%  _ (sho%
Effelct ~ 10320 - 20840 10 320 20640

2022

Musti-

pel (5% o (+)5%  (+ho%
Effelct - ga9s - 17 388 8 694 17 388
Valutarisker

Valutakursrisk bestar av transaktions~ och omsik-
ningsexponering mot utlandska valutor. Transakt-
ionsexporiering uppkommer nér kassafloden ar j ut-
landsk valuta.

Nicoyas kassa bestar uteslutande av svenska kro-
nar, Bortsett fran investeringar har Nicoya dven in-
kop som sker i annan valuta, huvudsakligen i EUR.
Under rakenskapsaret har ink6p av varor och tjans-
ter uppgatt till 19 473 KSEK (22 656 KSEK). Koncar-
nen &r indirelt berdrd av omraliningsexponering dé
ett par avinnghaven dr verksarama internationelit.
Omrakningsexponeringen dr uteslutande i EUR. S&-
ledes har utlandska valutakurser en indireitt paver-
kan pa vardet av dessa investeringar. Koncernens
omrékningsexponering bedtms inte vara vasentlig.

Likviditets — och finansieringsrislc

Nicoya &r l6pande i behov av finansiering i sin verk-
samhet for att kunna investera i nya foretag samt
finansiera utvecklingen av befintliga innehav, da
flertalet av foretagen befinner sig i tidiga kapitalin-
tensiva faser.

Under rikenskapsaret 2023 har moderbolaget stélft
ut enkonvertibel for att finansiera verksamheten.

Likvida medel! i koncernen bestar per 31 december
av banktillgodohavanden och uppgar till 32 MSEK.
Nettoskulden {Likvidamedel-skulder) uppgéar till 11,7
MSEK.

Rislen f6r att Nicoya inte erhaller finansiering eller
erhaller finansiering till betydande kostnader samt
risken f5r att koncernen inte skulle kunna uppfylla
sina betalningsfarpliktelser bedams vara begran-
sad: Vidare genomférs etl proaktbivt likwditetspla-
neringsarbete fér aty hilla nere exponeringen for
likviditets — och finansieringsrisk.



Nicoya AB (publ)
5592793862

Léptidsanalys finansiella skulder

TJSEK 2022 Inom 3 man Inem 312 Summa
man

Leverantars-

skulder 7982 - Touz

Konvertibla

skulder - 40 410 40 410

Upplugina

K 1 2 68O = 2680

Summa o6s2 40 410 51472

TSEK 2022 lnom 3 man inom 3-12 Summa
man

Leverantars-

skulder 8 566 - 8 566

Upplupna

kostnader 3441 - 3441

Summa 1 an? = 12007

Kreditrisk

Koncernens kommersiella och finansiella transakt~
ioner innebar kreditrisker gentemot Nicoyas mot-
parter. Med kreditrisk eller motpartsrisk avses ris~
ken for férlust om metparten inte fullgdr sina foe-
pliktelser-enligt ingangna avtal. Kreditrisk kan kate-
goriseras i finansiell kreditrisk och kreditrisk i kund=
fordringar {se not 20}, Risken:f&r att en motpart inte
fullgér sina forpliktelser enligt finansiella kontrakt
begriinsas genom val av kreditvardiga motparter
samt att enpagemanget per motpart begrinsas:
Koncernens likvida medel placeras pa bankkonton
hos vilrenommerade banker med hog kreditvirdig-
het.

(20
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NOT 5 RORELSEFORVARY

Fdrvare under ralenslkapsaret 1 januari 2023 - 31 december 2023

Under irot har slutfordes férvarvet av Kiano Life AB. Den goodwill somn uppstir genom férvarvet avser organisationens befintliga kontipetens och formagor att utveckla och

skapa frambida framgingsrika tillgangar samt samarbetssynergier inom Nicoyas ekosystem.

Férvdrvs-  Antal Farvirvad
Forvarvat foretag datum medarbetare andel
Kiano Life AS 2023-03~13 3 60,0%
Nedan ir en Gversikt dvar forvirvade nettatillgdngar vid férvdrvstidpunkten
Kiano-Life Totalt
Materiella anldggningstillgangar 62 62
Likvida medel 3764 3764
Varulager 1194 1194
Kundfordringar 60
Ouwriga fordringar 141 141
Langfristiga skulder - -
LeverantGrsskulder 376
Kortfristiga skulder 5 289 5 289
identifierbara nettotillgangar - 444 - A4 4
Goodwill 13 944 13944
Innehav utan bestimmande inflytande - 5400 - 5 400
Total kapeskilling 8100 8100
Férviirvens paverkan pa koncernens kassafléde
Kopeskilling - 8100 - 8 100
Avgar: -
Féruiirvade likvida medel 3764 3764
Paverkan pa likvida medel - 43236 4338
Farviry under rakenskapsaret 1 januari 2022 - 31 december 2022
Under aret har t téretag forviirvats och 2 bildats av moderbiotaget. Den goodwill som uppstar genom férvarvet hanfor sig till de synergieffokier som férvantas genom
samimanstagningen av koncernens och Qatlaws Abs verksamheter. Dan goodwill som Uppstar forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.
Antal Férvarvad
Forvirvat foretas Forvarvsgsta medarbetare andel
Qatlaws AB 15~-dec-22 9 68,9%
Revel Foods AB 20-apr-22 - 100,0%
Food For Good AB 20-apr-22 - 100,0%
Nedan dr'en dversikt over forvarvade nettotillgdngar vid forvarvstidpunkten
Oatlaws Revel Foods Food for Totalt
AB AB Good AB
Materiella anliggningstiflgdngar 683 683
Likvida medel 1384 25 25 1434
Varulager 356 356
Kundfordringar 2133
Ovriga fordringar 1762 1762
Langfristiga. skulder 39231 39 231
Leveranibrsskulder 4916
Kortfristipa skulder 4 722 4722
fdentifierbara nettotillgingar - 42551 25 25 ~ 42801
Goadwiil 48 087 - -~ 48 087
Total kpeskilling 5536 25 25 5586
Forvirvens piverkan pa koncernens kassafléde
Képeskilling 5536 25 25 5586
Avghi: -
Férvidrvade likvida medal - 1384 - 25 - 25 - 1434
Kdpeslalling som inte -
regleras med lilkvida medel - 3Ns - -~ - 3915
Paverkan pa likvida medel - 237 - - - 237
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NOT 6 INTAKTER

Koncernens nettgomisittning bestar under rakenskapsérot av {orsiljning av produkter-och tjianster genom.dotterféretag. Intakierna fordelas pa geografisit omrade
med utgingspunic 1 dar kunden har sin hemvist, Férsiljning av produkter redovisas vid den tidpunkt d& 6verforing av kontroll skor. De prestationsitaganden som
finns i avialen med kunder vid farsiljning av produldter omfattar framst leverans av varor till dagligvarvhandeln. Intdkterna fran tjanster redovisas Gver tid da kunden
erhillor och forbrukar de fordelar somtilthandahalls genom den prestaticn som utfors och fullgérande av de ataganden som finns i avtalen.

i 2023 e L ERE
Geografisk marknad =~~~ - o Produkter Tjanster Produlder Tjinster
Sverige 20007 287 6728 2199
Fintand T B - 1470 -
usA o - - 269
Danmark 788 - - 254 -
Tyskland 997- - 247 -
Ovrista 2496 196 82 -
Summa 25102 453 8780 2469

Intaktsrelaterade avialstillgdngar och avtalsskulder
Avtalstillgangar ar vardet dav utforda fianster enligt avtal med kunder, men dar betalning dnnu ef erhdlits. Avtalsskulder ar vardet pa farskottshetalningar som erhallits dar koncernen
#nnu har-en skyldighet att utfora de tjanster som avialats med kunder. Per balansdagens ser kontraktsbal: na ut enligt nedanstaends tabell,

Kontrakts- _ Koncernen
balanser
Kundfordringar

Summa
Prestationsataganden
D& detinte finns nagra dtaganden med en férviintad 16ptid dverstigande st &r; {gmnas ingen information om transalttionspris allokerat tilt iterstiende
prestationsitaganden.

NOT 7 ERSATTNING TH.L REVISORER

2022

R . e e e e Koncem_ Moderbolag Koncern Moderbolag
Mazars ) :
Revisionsuppdrag . 501 286 459 359
Ovriga revisionstjdnster HA R - -
Summa 616 397 459 359
NOT 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER ST . :: T dnez )
B . e Koncem Moderbolag  Koncern Modarbolag
Lokalkostnader 3343 B ) 3534 3568
Konsultarvoden 6850 4164 8560 3543
Juridiskt bitrade 1407 1154 . 1969 1969
Revisicisarvoden ‘A7 agr 459 359
Redovisning 1814 695 1504 654
Marknadsforing 21755 415 22 884 451
Ovriga kostnader 7082 .- 1959 - 3639 1354
Summa " A2798 10 516 42549 12098
MOT ¢ ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ERSATTMINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelssledaméter i BOTB i s, 2022
och dvriga ledande Medel- Varav Medel- Varav
befattningshavare antal | kuinnor antal .. kvinnor
Styrelseledamoter
ach VD 20, o 20 8
Ovriga ledande '
befattningshavare 7 4 6 4

. 2023 Lo
Totalt antal Medel-~ © Vatav. " Medel- Varav
anstéillda S e antab o kvionor | antal O kyinnor
Dotterbolag Sverige 13 B 12 9
Moderbolag R 4 6 4
Summa koncern 20 12 18 13
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e e - 2022 .
Léner och ersatiningar fill styrelse, VD och dvriga ledande befattningshavare Kancem Maderbolag  Koncern Moderbolag
Léner och ersatiningar 9712 T 789 92.661 7741
Pensjonskastnacder 1775 1667 2 069 1973
Sociala avgifter 3.063 2459 3073 2439
Gvripa personaliostnader 679 616 1089 367
Summa 15230 12631 15892 12520
e e e BB e
Loner och ersattningar till dyriga anstallda oncem  Moderbolag Koncern  Moderbolag
Léner och ersitiningar 10 036 - & 380 -
Pensionskostnacder 526 - 412 -
Sociala avgifter 3470 - 1974 -
Ouripa personsikostnader 1680 - 190 ~
Summa BTN - 8926 -
Personaloptionsprogram
Nicoyas personaloptionsprogram ar uppbygat f6r att ge vissa nyckelporsener langsiktiga incitament att stanna kvar och leverera [Angssiktigt aktievirde.
Goriom planen, som ir riktad till anstallda inom dotterféretagen tilldelas deltagarna optioner endast om infjanandevilikoren ar upplylida.
Deitagande i'planen beslutas av styrelsen f6r respekiive dotterforetag och ingen individ har kontraldisenlig ratt att delta i planen. Optionerna tilldelas vederlagsiritt.
I-nika: Superfoods AB Farmers&Friends A8 InsightMe AB Qatlaws AB
L Losen. ris o ot Antal Lésensris®  Antal “rrig® Antal
Ingaende virde 68 212 68 276 75 40 000 3 301 13186
Aterkallade under aret ~ 23 - - 23 - - 26 - 40000 - 3 - - 3300
Villlkcorsiindring - - - - - = - -~ -
Utgaende virde 45 212 45 276 49 - - a0 9 886
© Avscr gonomsnitligt lgsenpris ) SEX
Samtiiga tilldelade optioner kan utnyttjas tidigast 3 ar fran tilldelningsdagen
Verkligt virde 53 tilldelningsdagen berdknas med vedertagen virderingsmetod, en anpassad vorsion av Blagk-Scholes varderinigsmodsll: Denna inkluderar
en:Monte Carlo simuleringsmodell sam tar hansyn til IGsenpris, optionens Japtid, utspidaningseffekt, akliepris pa tildelningsdagen och forviintad volatilitet | aklie-
pris, forvantad direktaviastning:och riskiri ranta fér opticnens 16ptid.
t-nika Farmers&-
Superfoods  Friends InsightMe Qatlaws
Lasenpris 212 276 40 QQ0 301
Loptd {ar) 3 3 3 3
Aktiepris 199 459 42 584 200
Utspadning 0,4% 0,6% 4,6% 6,1%
Volatilitet 24.7% 26,1% 24,9% 247%
Direktavicastning - - - 0%
rislfri rénta o ..20% 28% LB 28%
Verkligt virde 3030 21146 . 8on 28
NOT 10 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG I - 2022
Koncem = Maderbolag Koncern Woderbolag
Resultatandel - 53998 - = 53479 =
Realisationsresultat = 1168 - 4 467 )
Summa ~ 55163 - - 49012 3
NOT 11 FINANSNETTO
R e W . P,
. ~onzeen Moderbolag Kongern Moderbolg,
Ranteintalkter 258 463 715 1483
Valutakursdifferenser = - ~ -
Resultat friin andelar i intresseforetag - - - [
Resultat fran évriga virdepapper - - 61323 - - 23030
Resultat Tran andelar i koncernfbretag - ~ 96626 - -
Rintekostnader = 1084 - 1198 - ] - 0
Summa - 826 - 156 684 709 - 21541

90% (54%) av rinteintilterna i moderbolaget avser ranteintilter fran dotterhotag.
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NOT 12 RESULTAT FRAN AMDELAR | KONCERNFORETAG _...2028 = 2022
Moderbolag:  Mouorr

Nedskrivning av andelar ~ 96 626 ¢ -

Summa - 96626 z

NOT 13 ANDELAR 1 INTRESSEFORETG

Nedan visas koncernens samtliga intressefdretag per 31 december 2023. Agarandelen motsvarar réstandelen for samtliga intressebolag

Samtliga andelar dr-onoterade innehav.

Registrerings Redovisat virde

ach verksamhe Rostandel/  Virderings- 2023-12-3 20221231
Foretay land dgarandel  metad {koncernen) . Konuert o Modetbolzg sercer | Maderbolay
El Taco Truck AB Sverige 34% Kapitalandelsmetoden 17 650 - BZEB9, 25 821 4T 516
Foodiq OY Finland 43% Kapitalandelsmetoden - 75434 139°426 85 093 108 005
ParadisetSWE AB Sverige 49% Kapitalandelsmetoden 2788 4425 2910 4425
Summa investeringar 95912 196 369 113 824 159 945

Nedanstiende tabell visar finansiell information I sarnmandrag {6r koncernens intresseftretag. Informationen visar de belopp som redovisats i de finansiclla rapporterna for
respektive intresseforetag och inte Nicoya AB:s.andel av dessa belopp. De har justerats f3r att dterspeglajusteringar som gjorts av koncernen vid tillimpning av.
kapitalandelsmetoden; inklusive justeringar till verlligt virde vid fiden for forvirvet samt justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.

Batansrakning i El Taco Truck AR Foodiq OY Paradiset SWE AB
sammandrag e 2023 2022 2028, j 2022
Omsatiningstillgangar 12573 36922 21521 a7
Anlaggningstillgangar 5108 6387 7699 -
Korifristiga skulder - 7801 9 551 6T 422 197
Langiristipa skulder = - L6892 . 23
Nettotillgingar " 9879 33758 24°507 744
Aystamning ot redovisads varden
{kangarnens andel] e e ’ .
Ingaende nettotillgéngar .['337758 32178 73413 58 074 c A 244
Tilskjutet kapital 12:336. 50 600 60636 95 514 S 4585
Periodens resultat - 36216 - 48420 - j09 968 85144 < . B9r - 3907
Ovurijst totalresultat L - . B2y 4968 S e -
Utgaende nettotiligangar 9879 33758 - 24907 73413 52, 744
Villkorade nettotillgangar e - et - - 1109 - 1257
Koncernens andel (%) 33% 33% il& 38% A9% 9%
Koncernens andel {TSEK) 3236 11194 . 10685, 2r9ve - . 318 - 253
Goodwill 14 454 14 626 GATAS 57 117 3.163 3163
Redovisat varde 17690 25 820 75433 850923 2788 2910
[reTe— :mzoza s, aw .
Férandring av andelar . R e Moderbolag i
[ngaende anskaffningsvirde 159 945 84793
Forvire 36424 97434
Avytiringar L. .- 22287
Utgaende anskaffningsvarde 196369 159 945
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NOT 14 SKATT PA ARETS RESULTAT 2023 S
—— e Noncera _ Moderbolag Koncem  Moderbolag
Akctuell skatt for perioden - - = =
Uppskjuten skatt = = ~ -
Totalt redovisad skatteltostnad - = - -
Avstamning effeltiv slatt
Resuliat fore skatt - 24351N - 180.321 - 179551 - 20574
Skatt enligt gallande svensk skatiesats (20,6%5) 50176 ar 146 36 987 4238
Skatteeffekt avseende:
€j-avdragsgilia kostnader -~ 36114 -~ 33768 - 23481 - 190
Ej skattepliletiga intikter 1284 1182 454 1
Okningav underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt ~ 15345 - AG60 - 13 961 - 4.050
Redovisad skatt enligt resultatrikningen - - - -
Effeltiv skattesats - - - =
Koncarnen har nga. skatteposter som redovisas i dvrigt totatresultat eller dirckt mot eget kapital. Skattemissiga underskottsavdrag rkoncernen dar
uppskjuten skattefordran inte redovisas i balansrikningen uppgar till 248.485 KSEK (173 966 KSEK) motsvarande en uppskjuten skattefordran pa 51 182 KSEK
(38 637 KSEK]. 16 928 KSEK av underskottsavdragen motsvarande 3 487 KSEK i uppsijuten skattefardran har en tidsmissig begrdnsning pa 10 &r, inarde
kan utnyttjas mot framtida skattemassiga overskott.
NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR . . | 2022-12-31
e . mventarier - Inventarier .
—— , Konger | Moderbolag Koncern  Moderbolag
Anskaffningsvirden
Ingaende balans 764 61 61 61
Farviry 132 - 703 -
Ackumulerade anskaffningswvirden 096 &1 764 61
Avskrivningar
ingaende balans = 12 = 12 - -
Farviry - 43 - - -
Avets avskrivningar - 287 - 13 = 12 - 12
Ackumulerade avskrivningar - 362 - 25 - 2 - 12
Summa utgaende redovisat virda 534 36 752 49
NOT 16 GOODWILL
Goodwill .
2023-12-31 2022-12-31 Gooduwill per KGE _2023-12-31 2022-12-31
Anskaffningsvirden Qatlaws AB 1262 48 087
Ingaende balans 48087 = IGano Life AB 13944 -
Forviry 13 944 48 087 15206 48 087
Ackumulerade anskaffmingsvarden 62 031 48 087
Nedskrivningar
Ingaende balans - -
Arets nedskrivaingar 46 8286 -
Ackumulerade nedskrivningar 46 825 -
Summa utgdende redovisat varde 15.206 48 087

Nedskrivningspréwning

| samband med roreiseforvarv aliokeras goodwill till identifierade kassagenererande ¢nheter som forvantas erhaila framtida ckonomiska fordetar. Arets torvarv har
allokerats pi operativ bofagsniva vilket motsvarar den niva verksamheten och déss tillgangar styrs och dvervakas internt

NiGoya provar rmnst arligen virdet avseende goodwil med hansyn tilt eventuella nedsiviviingsbehov. Dot redovisade vardet stills i refation till dtervinningsvardet

for dé kassagenererande enheter tligingarna 4r allokerade till. Atervinningsvardet boraknas fram som det hiogsta av nytijandevardet och verldigt virde med avdrag

forforsaliningskostnader.

Samtiiga kassagenererande har provats mot det verkliga virdet per 2023-12-31. Dot verkiiga vardet berdknas pd samma satt som vardet 16r Nicgyas Ovriga innebay.
Se not 19 Finansiella wistrument fér en mer utférlig besknvning av virderingsmetodiken. Baserat pd den nedskrivningsprovningen per 2023-12-31 gjordes en
nedskrivning om 46,8 MSEK koppli till Oattaws forvarvet. Nedsknvningen var huvudsakligen resultatet av vasantiigen justerade prognoser pa gnind av
makrockenomisi imotving, inklusive bkade rantenivaer och firandrade efterfrigemonster som bromsat in axpansionsplanerna.och innovationsinsatserna.
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I.nedan tabell presantoras afla viktiga antaganden vilket foretagsledningen baserat faststillande av det verkliga vArdet pa. Varderingsmultiplarna bygger pa faktiska multiplar
f6r jamforbara noterade firetag med beaktande av dotterbolagens storlek, historisk och framtida tillvéxt, linsamhet och kapitalkostnad. Detverkliga vardet férsamiliga
dotterforetag beriknas under niva 3 Lverkligt varde hierarkin.

ﬁgarandei Vivgler npsnradal Mar durorganmy L Verkiigt varde
KGE 2023-12-31 20231231 .. 2022-12-31 = 2023-12-31 2022-12-31 20223-12-31  2022-12-31
Kianio Lifa 68,0%  EV/Sales - 2Z.ix - 22000 -
Oatiaws 88.4% EV/Sales EV/Sales .Z.4x 27 31000 54 000

Dot verkliga virdet ar frimst kansligt for forandringar | antagna multiplar. Nedan kinslighetsanalys visar hur férdndringar  multpel paverkar det redovisade
virdetav goodwill.

2023

Multipel ~5% -10% n

Effekt - 24ars - 5350

2022

Multipal % -10%

Effekt - 2700 - 5.400

MOT 17 LEASINGAVTAL 2023 2022

) e e KONGRIT - Moderbolag  Koncern Moderbolag

Kostnader relaterade till korttidsleasingavtal 2783 338~ 3534 3568
Summa ‘2753 338 3343 1731
Samtliga leasingavtal inom koncernen.avser lakalhiyra och har hanterats som korttidsleasingavtal,

NOT 18 ANDELAR{ KONCERNFORETAG .. Moderholag
ingaende anskaffningsvirden 102 640 " 13192
Arets investeringar 76 464 89 447
Arets avyitringar -~ -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 78104 102 640
Ackumulerade nedskriviingar vid &rets barjan ki -
Aratsnedskrivningar - 96626 -
Redovisat varde vid arets slut 81478 102 640
Moderbolagets direkta andelar | koncemféretag per 31 december 2023

Went v ! 0 b

Posplsgaloosmil R g Jaks b ende{ri U R
Farmers & Chefs AB 559238-0819 Stockholm  69,3% 69,3% 24.275 18689
InsightMe AB 559306-9866 Stockholm 94,5% 94,5% 506 13482
Food for Good AB 559357-0319- Stockholm  100% 100% 825 125
QOatlaws AB 559195~-9001 Stockholm  89,5% 89,5% 32 813 37902
Revel Foods AB 559377-7161 Stockholm  100% 100% -4 025 3 625
Kiano Life AB 559268-5738 Stockholm  68% 68% 13385 -
nika Superfoods AB 559263-7887 Stockhoim 91,2% N2% 5 648 29447
Summa 81478 102 640
MOT 19 FINANSIELLAINSTRUMENT

i enlighet med (FRS 9 kiassificerar Nicoya sina finansiclia fillgdngar och skulder enligt nedar matris. Likvida medel, kundfordringar, loverantorsskulder

ach upplupnaleverantdrsskulder hir en Kort 1aptid. $aledes bedtms det upplupna anskaffningsvardet inte avvika vasentligen fran verkligt virde.

Be not 1 forvidare beskriviing av de redovisningsprinsiger som anvints for klassificering ay finansiella instrument

Finansiela tillgangar och shulder per 31 d ber 2023 per varderingskategori.

Summa Summa

Finansiella Upplupet Verkligt virde via redovisat verkligt
tillgdagar L anskaffningsvirde. resultatrdkningen varde varde
innehav 1 onoterade aktier 9 = 241 641 241641 241641
Kundfordringar 967 - 987 267
Quriga kortfristiga Tordringar 5 061 - 5 061 5061
Kortfristig lanefordran = - - -
Lilvida medel 315858 - 31558 31558
Summa tllgangar 37 586 241 641 2719227 279 227

(26}



Nicoya AB (publ)
559279-3862

Finansiella Upplupet Verkligt virde via radovisat verkiigt
skulder . . _anskaffningsvérde  resultatrdkningen vérde virde
Leverantorsskulder 7982 - 7982 7982
Konvertibla skulder 40410 - 40 410 40410
Upiplupna kostnader 2680 - 2 680 2680
Summa skulder 51071 = 510m 51071
*¥lndelad inivh 3 T enlighot med IFRS 13
Finansiella tillgdngar och skulder per 31 december 2022 per véirderingskategori.

Summa Summa
Finansiella Upplupet Varldigt viirde via radovisat verkiigt
tillgangar anskaffningsvirde resultatrakningen virde . virde
Innehav i onoterade aktier +) - 284 858 284 868 284 868
Kundfordringar 4137 - 4137 4137
Ovriga kortiristiga fordringar 5 440 - 5440 5440
Kartfristig lanefordran 5 K64 - 5564 5 664
Likvida medel 130 771 = 13070 13orrni
Summa tiligangar 145 912 284858 430769 430 769

Summa Sumima
Finansiella Upplupet Verkiigt virde via radovisat verkligt
stalder anskaffninpsvirde resultatrdkningen. _virde virde
Leveranttrsskulder 8.566 - 8566 8566
Upplupna kostrniader 3 441 ~ 3 441 3441
Summa skulder 12007 - 12007 12 007

*) Indplad’i mavdl 3 i enlighiat mod FRS 13

Varderingsniodeller

Nicoyas onoterade tillgingar vérderas enligt IFRS13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines {"IPEV Guidelines™). Metoden gr ut pa att gora en
svergnpande bedomning fir att faststalla do virderingsmetoder och referenspunkter som bedoms som mest relevanta och lampliga for att faststalla-det-verkliga virdet for varje

enskitt onoterat innehav.

Priset i en nyligen genomford visentlig transaktion till markaadsvillkor utgor i alimanhiet-en viktigreferenspunkt ach grund fér varderingen av ett specifikt onoterat innehav, samt
fungerar som an kalibrerin gspunkt for ovriga virdenngsmetoder. Detta galler sirskilt f6r de onoterade tillgingar som:befinner sig i mycket tidiga skeden, dar trasitionatia
virderingstekniker kan vara mindre 1ampliga och procisa, Priset pa en'nyligen genomfard transaktion underbyggs dock, Fallmanhet av en sekundér varderingstelnik. Vardet i en
nyligen genomford transaktion kan fériora relevans dvor tid i taktmed att.marknadsférnallandena och omstandighieter forandras. Vid varje vérderingstidpunict identifiaras och
Utvadrderas mojliga forandrinpar och visentliga handelscr, som kan leda til- forandringar i verkhga varden.

Om dat inom de sgnaste 12 minaderna inte genomidrts nigon transaktian som kan anses vararepresontaty for verkligl varde varderas onoterade innehav. i forsta hand anligt
principen "Multipolvardering”, mnebarande att relévanta multiplar appliceras pa innehavets histariska och/eller prognosticerads nycleltal och i andra hand enligt principan "DCF-
virdering’, inngbarande diskontenng av innehavets prognosticerane framtida kassafiddon med diskonteringsranta baserad pd jimforbara avkastningskeav pa jimfrbara fretag
och finansolla- instrument. Den multipelvardering som bedbms ge bist informatiun:dr multipein EV/Sales. Bedbmningen @ baserad pa innehavens Karaktdr och tiveckling. Dessa

multiplar hamtas fran en jAmforelsegrupp av endera noterade bolag ellar jamfdrbara onoterade transaldioner. Hansyn tas till att onoterade tillgangar har {agre filviditet &n noternde
nillgangar genom att ett virde baserat pi en notérad jamforelsegrupp justeras med en illikviditetsrabatt, Nycleltalen jamfors med nyckeltal for andra jamfGrbara bolag och justeras

wid behov pa grund av skillnader i til exempel storiel, historik eller marknad mellan aktuelit bolag och jamférelsegruppens bolag.

Nicoya har inga innchav som Kategonseras under Nw3 1eller niva 2. Vidare har dét inte skett nagra forflyttningar mellan de olika kategoriemna under aret,

Scesifikation niva 3

Innehav

2028-12-31 2022-12-31 _

Inghende virde 284 858 189 571
Férvary 23833 155 404
Virdefgrandring via resultatrikningen - 67049 - 60117
Utgaende virde 241642 284 858
Agarande! Virderingsmodelt o Verkligt varde
Aktier 2023-12-31 20Q8-12-31  2022-12-31  2023-i2-31  Zon2-i2-31 2023-12-31 _ 2022-12-31
LUB Foods AB 7,9% EV/Sales EV/Sales 3.2x 3. 165 110 144 000
Secondbale LTD 6,0% EV/Sales Sensate trans 5.3x 12.8x 11 805 20000
Splendid Spoon Inc 7,9% EV/Sales Sensate trans 0,7x 1.0x 22609 73000
Peas of Heaven AB 2,7% EV/Sales Sensate trans 2.8x 2.0% & 875 6700
Selfix AB 12,6% EV/Sales Sensate trans 3.14% Im 659, 2000
Vertical Harvest 9.8% Milestone - - - 12014 12 000
Kavalleriet AB 0,0% - EV/Sales 0.5x - 27 000
Mathem 1,8% Milestone = - 29402
Ovriga o - - - = 168 158
Summa 241642 284 858
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Moderbologet

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella instrument | enlighet med IFRS:9 1 maderbolagst:
Maderbolaget titampar reglerna T enlighet med RFR villket innebar att moderbolaget redovisar finansiella instrument med utgangspunkt s anskaffningsvardet.

Moderbolag
. s 2023-12-31  2022-12-31
Ingaende virde " 283148 150 744
Farvire 23 833 1655 404
Nedskrivningar - 61323, = 23 000
Utgaende virde 245 658 283148

Kanvertibla slaldebray

Under drethar Nicoya émitterat 18 konvertibla skuldebrev. Samiliga l6per med on rinta p& 12% och fdrfaller til betalning 31-rucomber 2024 om'de dessforinnan inte

konverterats till alcier. Konverteringshursen ar inte fast utan beroenide av en framtida eaisslonskurs. Konvertibla skuldebrey rgdovisas i balangrakningen entigt 8ljande:

2023-12-31 _ 2022-12-31
Nominelit virde pa kohyertibla skuldebrev 40 800 =
Rantekostnader 1198 -
Betald rinta = . 390 ~
Kortfristig skuld A1608 -
MOT 20 RANTEBARANDE SKULDER
Avstamning skulder hiinforliga till finansieringsverksamheten Kassaflodes- Ejkassaflodes-
paverkande paAverkande
Ingaende Utgdende
2023 - e T __balans - Myaavial = Rénta | balans
- 40 410 1198 41608
NOT 21 KUNDFORDRINGAR 2023-12-31 2022-12-31
. . Kangem . Moderbalag  Koncern Moderbolag
Kundfordringar o R
brutto 1029 - $239 4199 396
Ej forfatina 173 140 2569 290
Forfalina 0-3 manader £88 99 1675 -
Forfallna 4-6 manader % - - 26 25
Farfalina > 6 manader 165 - 82 81
Reservering for kreditforiuster - 62 e - 62 ~
Summa 967, 239 4137 396
NOT 22 FORUTBETALDA KOSTMADER OCH UPPLUPNA INTAKTER L, 20%3-i2-m 0 2022-12-31
e e s e e SCORGRID,  Maderbolag Koncern | Moderbolag
Forutbetald forsikring T4 - 173 156
Forutbetald hyra 428 102 - -
Upplupna rdntor 422 392 90 113
Ovript 282 2728 A91 3ot
1136 722 754 1661
NOT 23 LIKVIDA MEDE!, . .2023-12-31 dune g o )
— ] 1, ... Moderbolag Koncern Moderbolag
Banktillgodohavanden . 28749 130 774 121944
Summa 2874y 13071 121944
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NOT 24 EGET I(APITAL

Aktiekapital

Per den 3t december 2023 bestod det registrerade aktiekapitalet om 122 185 A-aktier samt 647 698 B-aktier. Registerat aktiekapital uppgick

till 684 624 SEK.

2023-12-31 .

Antal aktier } Aaktior  B-aktier  A-aktier  B-aktier
Vid érets Borjan 122 185 547698 122185 4887243
Emissioner

Apport - - - =
Kontant, kvitining “ 14741 = 58 955
Vid arets slut 122185 562439 122 185 547 698
Rostviirde 10 1 10 1

Kvotvirde (kr/aktie)

1 1 1 1

Reservorna som redovisas mot eget kapital bestar av omritkaingsdifferenser som uppstar vid omrakning av utidndksa intresseboalg.

2023~12-31 ot
Redovisat Redovisat
Antal virde  Antal N
Personaloptioner 13 360 72t 13.360 721
Teckningsoptioner 26 g9t 1186 13 091 642
Summa 39 451 1907 26451 1363
Parsonaloptioner
Upplysningar kring ikoncernens personaloptionsprogram framgdr av-not 9.
Tacknlngsoptioner
Undar 2023 har inga nya optionsprogram aktualiserats. Tidigare program IGper il vidare med otérandrde villicor.
Farmers &
Nicoya -nika Friends
Teckningsaptioner AB_ SuperfoodsAB AB.
Tilldelningsdag 2022-07-08  2021-11-30 2021-06-29
Lasantid 2027-07-01  2026-01-01~  2024-05-01~
2027-10-31 2026-01-14 2024-06-15
Lésenpris (SEK) 231 27 34
Optionspremie (se* 42 2 i
Antal teckningsoptioner 13 600 30 &1
Total varde optioner (KSEK) 543 62 36
* Opliorisp 4r marh g beraknad i crlighet med Blicl-Sch irdenng
NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER oL o2023-12-d o TEDhe w
o N . Koncem Moderbolag Koncern _ — Moderbolag
Personalrelaterade 1405 13 1983 600
Ravigion 230 150 220 100
Redovisning 479 350 170 -
Uppiupna leverantorskosmader 830 500 344 675
Uppltipen ranta 1198 1198 87 -
Qwrigt 223 =~ 116 10
4364 224 601 1485
NOT 26 JUSTERING FOR POSTER SOM INYE INGAR | RASSAFLODET . 2083-12-31 _ 2022-12-31
. e e Koncern Moderbolag Koncern  Moderbolag
Resultatandelar fran intressefdretag 55163 - 49 019 -
Verldigt viirde fordndring av ovriga innehav 67 049 = 60:147 -
Realisationsresultat frin silda intressefdretagsandelar - - - -
Aldtierelaterade ersatiningar - - 721 ~
Nedskrivningar 46 8285 = - -
Avskrivningar 292 13 = 12
Summa 169 329 13 109 887 12




Nicoya AB (publ}
559279-3862

NOT 27 VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG
Nicoya har genomfdrt en nyiavestesing tett heldingholag under farsta kvarintat 2024, vitket innebir att dan nuvarands portidfion bostir av tolalt 77 balag
varay tre dottesholag och tre intressebolag. Holiing botoget innchar aktisma i tre av Nicoyas tidigare dotterbolag, diirmed har enunderkoncem skopats.

Nicoya har avyttrat stBmo delen av sitt innshav | InsightME 2B,

NOT 28 RESULTATDISPOSITION

T Arsotimmans {8rfoganda stfr SEIG. Kencomen

Batanserade vinstmede! 695561236 Heoncomens Intikter finns faldurerads finansialia finster 1 intrasscholag

Arets vesultat - 100 321 379 wppglands 1192 KSEK (361) KSEIL Per 31doconbos 2023 finris

Totalt 515 239 857 fordiingar ph Intresscholag Gppglande Gl 0 {SEK {5 554 KSEK).

Styraleon Braslir b att median dicnenoras chatt: Tronsckitonoy med parcency ilsdonda sti¥aing

Lny rékning balanserss 515 239 857 ErsBttning 113 styrelse, VD och Suriga ledonds befattningshovere har utgltt for deras

Totelt 515 239 857 arboten ech framghr av not 9. inga Swriga transaktioner med narsthends fysisha
parsoner hoy 8gtsum.

NOT 29 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Moderholnget

Modabolagets intskier frlln koncombiolng bastdr av vidarofak d
fokathyror 0. KESK (250 KSEI) samt finensisiia fiznster 1140 KSEK {1 108 KSEK)
ingza viisentEga bkop ha gloris frin dottéthotg Per 31 december 2023 hade
maderbolagot utestionde fordringar pa kencembiolag upppiends il

3 200 KSE (23 937 KSEK). Transakiioner med Intressebolng har férekommit
unior drat. Dossa avser fakturering av finznsiolla YAnster och uppgdr till

92 KSER (361 KSEX).

UNDERSKRIFTER

Stockhilim den g som framglr av vir elelironizle understoiit l? / 5 2027 l”j
Koes Kruythoff

S
/ | | %/\//j/w @{;ﬁuﬂ

Wl fpupu

* David Karfsson Andars Svensson Christopher Stim
Verkstiflande direkitr

Viér revisiorjtberattelse har imnats den dag som framgar av vir.elekironiska underskrift
Mazars AB

;1\/\\
Johan Tilghtler
Auktorisgrad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i Nicoya AB (publ)
Org. nr 559279-3862

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Nicoya AB (publ) for ar 2023,

Enligt vr uppfattning har arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla viisentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finan-
siella stillning per den 31 december 2023 och av. dess finansiella
resuitat och kassafléde f6r dret enligt arsredovisningslagen. Kon-
cernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger en i alla visentliga avscenden rittvisande bild av kon-
cernens finansiella stillning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat-och kassafléde for aret enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits

av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberitielsen dr forea-
lig. med &rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen
och balansrdkningen f6r moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs nirmare i avsnittet Revisoras ansvar. Vi ir obero-
ende 1 férhallande till moderbolaget och korceinen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt drscedovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IERS, sisom de antagits av EU. Sty-
relsen och verkstillande direkt6ren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer dr nddvandig for att upprétta en &rsredo-
visning och koncemredovisning som inte innehéller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och. koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktSren for beddmningen av
bolagets och koncernens fGrméga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir s& dr tillimpligt, om foérhallanden som kan péverka
formégan att fortséitta verksamheten och att anviinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet oin fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktbren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksambheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att-géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet'om huruvida 8rsre-
dovisningen och konecernredovisningen som helhet inte innehéller
ndgra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller p4 misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehéller

véra uttalanden. Rimlig sdkerhet dren hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfSrs enligt ISA och god revis-
ionssed 1 Sverige alltid kommer att upptiicka en vésentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas piverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instillning under hela revis-
ionen: Pessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter
i &rsredovisningen och kencernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker och in-
hémtar revisionsbevis som dr tillrickliga och dndamaélsenliga
for att utgbra en grund for véra uttalanden. Risken for ait inte
uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter 4r
hégre dn for en visentlig felaktighet som beror pd misstag, ef-
tersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidosittande av intern kontroll.

s  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse f6r vér revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som &r ldmpliga med hansyn till omstindigheter-
na, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvdrderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds ‘och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkto-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplys-
ningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstil-
lande direktSren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rittandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inh&mtade revisionsbevi-
sen, om huruvida det finns ndgon visentlig osikerhetsfaktor
som avser sidana hindelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens forméga att fort-
sitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen ast det finns en vé-
sentlig osikerhetsfaktor, miste vi 1 revisionsberdttelsen fasta
uppmirksamheten p& upplysningara i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktorn el-
ler, om sddana upplysningar dr otillrfickliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara shut-
satser baseras pd de revisionsbevis som inhdmtas fram till da-
tumet {or revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser el-
ler frhéllanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre
kan fortsiita verksamheten.

e utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, dér-
ibland upplysningarna, och om arsredovisningen &terger de un-~

D PRAXITY

Empowering Business Globally



derliggande transaktionerna och hindelserna pé ett sitt som ger
¢n rittvisande bild.

e inhdmtar vi dllrdckliga och é&ndamélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen f6r enheterna eller af-
firsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avse-
ende koncernredovisningen, Vi -ansvarar for styrning, 6vervak-
ning och utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansva-
rig for véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styreisens och verkstillande direk-
torens forvaltning fr Nicoya AB: (publ) for dr 2023 samt av forsla-
get till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar {orlusten enligt forslaget
i férvaliningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktdren ansvarsfribet f6r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fuligjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uitalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen. som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland -annat en bedémning av -om utdelningen &r
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och konecernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likvidi-
tet och stillning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation dr utformad s& att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
kontrolleras pd ett Dbetryggande sitt. Den verkstidllande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer ech anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som &r
nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgbras 1 6verensstim-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pd eit
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mal betriffande revisionen av férvalningen, och ddrmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta revisionsbevis for att - med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren 1 ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon f6rsum-
melse som kan féranleda ersdtiningsskyldighet mot bolaget, el-
ler

e  pé nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart méal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och didrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r-en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfSrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till disposit-
ioner av bolagets vinst-eller férlust inte dr férenligt med aktiebolags-
lagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvén-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instdlining under hela revisionen. Granskningen av forvaliningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig frdmst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsitgérder som utfors baseras pa var professionella be-
démning med utgingspunkt i risk och vésentlighet. Det innebir ait
vi fokuserar granskningen pa sddana atgérder, omraden och forhél-
landen som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och Gver-
triadelser skulle ha srskild betydelse fér bolagets situation. Vi géar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder
och andra forhédllanden som #r relevanta f6r vért uttalande om an-
svarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 15 maj 2024
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