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Faststidllelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Nicoya AB (publ) intygar att resultatrdkningen
och balansrékningen i arsredovisningen f&ér moderbolaget samt
koncernresultatridkningen och koncernbalansrakningen

har faststdllts pd Arsstdmman 26 maj 2023. Arsstdmman beslutade

att godk&nna styrelsens férslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksad att innehdllet i arsredovisningen och revisionsberdttelsen
stdmmer Sverens med originalen.

Stockholm 26 Maj 2023

/?? =) —

David Karlsson
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Eget kapital 28 oktober 2020
Arets resultat

Qvrigt totalresultat

Arets totalresultat
Transaktioner med aktieégare
Innehav utan bestammande
inflytande som uppkommit vid
forvarv av dotterféretag
Optioner

Nyemissioner

Transaktioner med

minoritet

Tillskott

Summa transaktioner med
Aktiedgare

Eget kapital 31 december 2021

Eget kapital 1 jaunuari 2022
Arets resultat

Surl

Arets totalresultat
Transaktioner med aktieiigare
Innehav utan bestdmmande
inflytande som uppkommit vid
forvarv av dotterféretag
Optioner

Nyemissioner

Transaktioner med

minoritet

Summa transaktioner med
Aktiedgare

Eget kapital 31 december 2022

CR R A
LAPITTAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare
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) Balanserad Innehav utan
Ovrigt vinst och bestammande

Aktie- tillskjutet Omraknings- arets inflytande Totalt

kapital kapital reserver resultat Summa eget kapital

25 - - - 25 - 25
- - - - 574 - 574 - 4 258 - 4 832
- - 35 - - 35 - - 35
- - 35 - 574 - 609 - 4 258 - 4 867
- - - - - 1648 1648
- 99 - 99 21 120
586 666 414 - 667 000 667 000
- - - - 2 385 - 2385 1760 - 625
- - - 237 237 237
586 666 514 - - 2147 664 952 3429 668 381
611 666 514 35 - 2721 664 368 - 829 663 539
611 666 514 35 - 2721 664 368 - 829 663 539
- - - - 169673 - 169673 - 9 877 - 179 551
- - 4968 - 4 968 - 4 968
- - 4968 - 169 673 - 164705 - 9 877 ~ 174583
- - - - - 1723 1723
_ 1264 - = 1264 - 1264

59 76110 - - 76 169 - 76 169
- - - - 6460 - 4460 16 293 8834

59 77 375 - - 6 460 70974 17 017 87 990
670 743 888 4933 - 178 855 570 636 6 310 5§76 947

Under forandringen av 8vrigt tillskjutet kapital ingar emissionsutgifter uppgéende till 3 420 TSEK (18 445 TSEK). Posten redovisas som

en reducering av erhalina emissionslikvider,
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01 2020~10-28

Befopp | TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Lépande verksamheten
Resultat fére finansielia poster - 180260 - 5686
Justering for ef kassaflédespaverkande poster 25 109 887 - 26605

- 70373 - 32291
Erhallen rénta 75 1623
Erlagd rénta - 6 - 669
Betald inkomstskatt 89 47
Kassafléde fran den I5pande verksamheten f8re fdrindringar rérelsekapitalet - 695715 -~ 33N
Kassafiéde fran féréndringar i rérelsekapital
Férandring av varulager - 289 - 770
F&randring av rérelsefordringar - 32705 - 16203
Féréndring av rorelseskulder - 18180 24 623
Kassafléde fran den l8pande verksamheten - 120749 - 23741
Investeringsverksamheten
Férvirv av materiella anlaggningstillgangar - 8 - 36
Férvéirv av dotterféretag 5 - 237 5 631
Investeringar i intresseféretag - 97434 - 51588
Investeringar | dvriga finansiella anlaggningstillgangar ~ 155 559 - 150 902
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 253238 - 196 895
Finansieringsverksamheten
Nyemission inklusive emissionsutgifter 116 700 600 461
Transaktioner med minoriteten 8 834 - 625
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 125 534 599 836
Arets kassaflsde - 248454 379 200
Likvida medel vid arets b&rjan 379 225 25
Likvida medel vid arets slut 130 772 379 225

(8)
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Styrelsen och verkstdllande direktéren for Nicoya
AB (publ), med organisationsnummer 559279-3862
och sdte i Stockholm, avger hdrmed
drsredovisning och koncernredovisning for
rékenskapsdret 1 januari 2022 - 31 december
2022. Koncernredovisningen omfattar
moderbolaget och dess dotterbolag Farmers &
Chefs AB, InsightMe AB, I-nika Superfoods AB,
Food For Good AB, Revel Foods AB och Oatlaws
AB.

NICOYAS ORGANISATION,
AGARFORMALLANDEN OCH
VERKSAMHET

Nicoya AB (publ) &r ett affarsaccelererande
investmentbolag som fokuserar pa att 16sa de
stérsta utmaningarna i matsystemet genom
investeringar i sa kallade food-tech-~féretag. Vi pa
Nicaya drivs av att skapa meningsfull paverkan for
ménniskors halsa och valmaende och var planet.
Tillsammans med passionerade entreprendrer &r
var ambition att vara en stark drivkraft i
transformationen av matsystemet globalt.

Nicoya grundades ar 2020 och hade vid utgangen
av perioden rest totalt SEK 746m i extern
finansiering fran grundarna, family offices och
utvalda institutionella investerare och gjort totalt
14 investeringar i flertal europeiska marknader
samt i USA. Portféljbolagen har i dagslaget
aggregerat ca 300 anstéllda. Huvudkontoret ligger i
Stockholm, Sverige, och organisationen bestar av
8 personer inom investering, finansiering samt
portféljutveckling.

Nicoya nyttjar sina djupa industrikunskaper inom
konsumentprodukter, varumarkesstrategi och
finans fér att fatta informerade beslut om
investeringar i ambitidsa, konsumentdrivna och
héllbarhetsfokuserade startupbolag inom
livsmedelsbranschen. Nicoya soker skalbara och
kommersiellt gangbara foretag med fokus pa tre
makrotrender som kommer att transformera
framtidens matsystem:

«  Skiftet till nya och alternativa proteiner

e Det tkade behovet av hdlsosam mat

e Transitionen till en mer hallbar och
motstandskraftig vardekedja

Nicoyas ambition ar att bli den frdmsta
investeraren och accelerationspartnern fér
missionsdrivna foodtech-bolag. Nicoya investerar
med en langsiktig horisont for att méjliggéra och

{1

accelerera en fundamental omstélining av
matsystemet.

YASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET
Nicoya har under 2022 vidare utvecklat den initiala
portféljen dér flertalet féljdinvesteringar
genomforts under perioden, samt gjort en
nyinvestering, per den 31 december hade bolaget
16 st innehav, 6versiktligt beskrivna nedan.

Inika Superfoods (I-nika Superfoods AB) erbjuder
holistiska, plantbaserade matprodukter direkt till
konsument via egen e-handelsplattform. Inika
Superfoods har varit del av Nicoya sedan starten
2020. Under perioden genomférdes en emission
déar nya investerare tillkom samt féljdinvestering
om ca 22MSEK av Nicoya som per 31/12 igde 88%
utav bolaget pa utspadd basis.

InsightMe (InsightMe AB) 4r en SaaS-plattform
som erbjuder relevant konsument- och
marknadsinsikt for foretag att bygga varumarken
och utveckla produkter. InsightMe har varit en del
av Nicoya sedan 2021. Under perioden uppgick
investerat kapital till ca 1T0MSEK. Nicoya &gde per
31/12 92% utav bolaget pa utspadd basis.

Farmers & Chefs (Farmers & Chefs AB} utvecklar
och erbjuder ett sortiment av plantbaserade
matlagningsprodukter med ambition att géra det
enkelt att kunna vilja vaxtbaserad mat som smakar
riktigt gott. Farmers & Chefs har varit del av
Nicoya sedan starten 2020. Under perioden
genomfordes en emission dér nya investerare
tillkom. Nicoya &gde per 31/12 67% utav bolaget pa
utspadd basis.

Oatlaws (Oatlaws AB) erbjuder clean label frukost
och snacking produkter som ger bra energi hela
dagen, Oatlaws har varit del av Nicoya sedan
starten 2020. Under perioden genomférdes
fsljdinvesteringar dir bade Nicoya och andra
tidigare aktiedgare deltog. Nicoya &gde per 31/12
71% utav bolaget pa utspadd basis.

El Taco Truck (El Taco Truck AB) ar utmanaren
inom tex-mex kategorin som erbjuder en vegansk
och mer autentisk taco-upplevelse. El Taco Truck
har varit del av Nicoya sedan starten 2020. Under
perioden gjordes flertalet féljdinvesteringar i El
Taco Truck motsvarande en total summa om ca 20
MSEK. Nicoya dgde per 31/12 33% utav bolaget pa
utspadd basis.

Paradiset (Paradiset SWE AB) ar en hilsoplattform
fér att utbilda om och demokratisera hélsa. Under
perioden genomférdes en nyemision om 3SMEK.

Penneo dokumentnyckel: 0QXPS-8EUJ8-JSTCU-VIQOE-SVUSH-QPEWP
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Nicoya agde per 31/12 49% utav bolaget pa
utspadd basis.

Foodiq (Foodiq Oy) ir ett produktionsbolag med
séte i Helsingfors, Finland, med fokus pa
innovativa, plant-baserade produkter i flera olika
kategorier. Foodiq har varit del av Nicoya sedan
starten 2020. Under perioden gjordes flertalet
f8ljdinvesteringar i Foodiq motsvarande en total
summa om ca 74 MSEK. Nicoya 4gde per 31/12
38% utav bolaget pa utspadd basis.

Vertical Harvest Inc dger, utvecklar och driver
kontrollerade inomhusodlingar i omraden i USA
med smatlt utbud av lokala grédor. Nyinvesteringen
i Vertical Harvest genomférdes under andra
kvartalet 2022. Under perioden uppgick investerat
kapital till ca 16MSEK. Nicoya &gde per 31/12 9% av
bolaget pa utspadd basis.

Kavall (Kavalleriet AB) erbjuder ultrasnabba
leveranser av livsmedel pa under 10 minuter i
urbana miljéer. Nyinvesteringen i Kavall
genomférdes under andra kvartalet 2022, Under
perioden uppgick investerat kapital till ca 50MSEK.
Nicoya dgde per 31/12 9% av bolaget pa utspadd
basis.

Happy Habits (Selfix AB) 4r en digital tjinst som
hjalper anvindare att féréndra och férbéttra sina
hilsobeteenden inom kost och motion. Happy
Habits har varit en del av Nicoya sen 2021. Under
perioden genomfordes inga nyemissioner. Nicoya
agde per 31/12 7% utav bolaget pa utspadd basis.

NICK’s (LUB Foods AB) utvecklar och siljer
innovativa och halsosamma produkter inom glass-
och mellanmalsegmenten med férsiljning i Sverige,
ett flertal Europeiska marknader samt pagaende
uppskalning { USA. NICK’s har varit del av Nicoya
sedan starten 2020. Under perioden gjordes
flertalet f8ljdinvesteringar i NICK’s motsvarande en
total summa om ca 48 MSEK. Nicoya dgde per
31/12 8% utav bolaget pa utspiadd basis.

Jultenne Bruno (Secondbake LTD) utvecklar en
produktportfélj av kulinariska veganska
matprodukter som olika typer av ostar och korvar,
vilka s#ljs via dagligvaruhandeln samt egna kanaler
i UK. Julienne Bruno har varit en del av Nicoya
sedan 2021. Under perioden uppgick investerat
kapital till ca 3 MSEK. Nicoya agde per 31/12 6%
utav bolaget pa utspiadd basis.

Splendid Spoon (Splendid Spoon Inc) erbjuder
plantbaserad, hilsosamma, fardiga maltidskoncept
direkt till konsument via egen e-handelsplattform i
USA. Splendid Spoon har varit en del av Nicoya
sedan 2021. Under perioden uppgick
féljdinvestering till ca 38MSEK. Nicoya dgde per
31/12 8% utav bolaget p4 utspidd basis,

(2

Peas of Heaven (Peas of Heaven AB) utvecklar
och tilliverkar nésta generations plantbaserade
vardagsmat baserad pA arta. Peas of Heaven har
varit en del av Nicoya sedan 2021. Nicoya &gde per
31/12 3% utav bolaget pa utspadd basis.

Nicoya har dven under 2022 framgéngsrikt rest
kapital trots rddande kiimat med ett totalt belopp
om 80 MSEK. Huvudsakliga investerare har varit
svenska family offices, utvalda institutionella
investerare samt management i Nicoya.

R&dande finansiella klimat har paverkat matsektorn
och konsumenter har under 2022 skiftat beteende
mot billigare produkter och varumirken.
Medvetenheten av kostens inverkan pa klimatet
och den egna hilsan &r dock hég och dnskan av
att handla darefter fortsatter att 6ka.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har grundarna i Nicoya investerat
sin pro-rata andel i bolagets A-aktier vid
emissionen, i enlighet med Bolagsordningen.

MEDARBETARE

Nicoya har under perioden bestatt av 8
medarbetare — VD, COO, Investment Director, tva
investment managers, tva co-founders som
primart arbetar med portféljutveckling, samt CFO.

GOVERNANCE OCH BOLAGSORDMING

Nicoyas governancemodell bestar av styrelsen,
Investors Supervisory Board samt
Investeringskommittén. | Nicoyas styrelse ingér tre
personer som ocksa ér medarbetare pa Nicoya
och A-aktiedgare. Styrelsen tillsatts utav
bolagsstdmman, varav A-aktiedgarna har ratt att
tillsatta totalt tre ledaméter, och B-aktiedgarna tva
ledaméter varav en skall vara ordférande.

Styrelsen utnédmner i sin tur Investors Supervisory
Board vars syfte &r att representera Gvriga
investerare i férhallande till Aktiedgaravtalet och
hantera eventuella intressekonflikter. Investors
Supervisory Board tillsatter dven
Investeringskommittén som har som uppgift, att
tillsammans med investeringsteamet pa Nicoya,
utvardera och féresla investeringsbeslut till
Styrelsen.

KONCERNLEDNING

Koncernledningen bestod under perioden utav VD
som har det Svergripande ansvaret fér bolaget,
COO som ansvarar for den dagliga driften,
Investment Director som ansvarar féor M&A samt
CFO som ansvarar for finansiell rapportering i
Nicoya och dven i dess dotterbolag.
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RISKER OCH OSAKERHETSFARTORER

Bolagets verksamhet ar féremal fér europeiska
och internationella lagar och regleringar och
beroende av tillstand fér att genomféra sin affar

Nicoyas portféljbolag ar foremal for lagar och
regleringar i de marknader man har aktiv
verksamhet. Sadana lagar och regleringar
inkluderar bland annat livsmedelssakerhet, kvalitet,
tillverkning, lagerhalining, marknadsféring,
markning och distribution. Misslyckande av Nicoya
eller vara portfoljbolag att efterleva dessa
regleringar, eller underhélla aktiva tillstand, licenser
eller registreringar kan leda till straff sAsom béter
eller indragna licenser vilket kan paverka den
dagliga verksamheten och diarmed ha en negativ
paverkan pa den finansiella situationen.

Bolaget och dess portfoljbolag dvervakar aktivt
dialoger och beslut kring potentiella regleringar for
att sakerstilla att vi ligger i framkant for att stéalla
om till att efterleva dessa, om s& kravs. Vi tillampar
hog kravstillning i alla led for att sékerstélla
efterlevnad av applicerbara lagar och regleringar
och har processer for att hantera eventuella
avvikelser.

Risker relaterade till portfoljbolagens rykte

Nicoyas portféljbolag ar starkt beroende av sitt
rykte gillande de produkter och tjanster man
erbjuder sina kunder och konsumenter, samt
géllande samarbete med leverantérer och andra
partners. Problematik géllande kvalitet, tiliverkning,
lagerhallning, marknadsféring, markning eller
distribution kan skada bolagets rykte och leda till
svarigheter att behalla nuvarande eller attrahera
nya investerare eller konsumenter till innehaven,
vilket riskerar att paverka méjligheterna till fortsatt
tillvéxt och pa sikt dven vardet i portféljibolaget.

Bolaget och dess portfélibolag tillampar hog
kravstélining i alla led fér att sékerstélla efterlevnad
utav kunders och konsumenters kravstéllningar
och har processer for att hantera eventuella
avvikelser.

Bolaget och dess portféljibolag ar beroende av
sin férmaga att behalla och rekrytera senior
kompetens och andra anstillda

Gruppens nuvarande verksamhet och framtida
framgang ar beroende pa att lyckas aftrahera och
behalla senior talang och andra
nyckelkompetenser med extensiv erfarenhet fran
industrin. Om Nicoya eller dess portféljbolag ej
lyckas med det kan det fa materiell pAverkan pa
mdjligheten att accelerera affaren enligt plan vilket
kan péaverka dess finansiella stallning.

(3)

Vi har extensiva privata och affarsméssiga natverk
med talanger vi nyttjar for att rekrytera senior
kompetens. Dessa natverk &r uppbyggda under
lang tid, och kan anvéandas som en langsiktig
talangpool. Vi har hittills inte haft nagra problem
med varken att attrahera eller behalla kompetens
déa arbetsklimatet Nicoya och dess portféljbolag
anvander ar sé pass attraktivt.

Risk relaterad till mgjligheten att framgangsrikt
konkurrera i de konkurrensutsatta marknaderna
for portfélibolagen

Nicoya och dess portféljbolag opererar i en hégt
konkurrensutsatt industri med konkurrens fran
béade nationella och internationella spelare.
Konkurrens kan upplevas géllande
varumarkeskannedom, relation med konsumenter,
konsumenttrender, produktupplevelse,
naringsinnehall, ingredienslista etc. Sadan
konkurrens kan komma fran existerande och nya
bolag som kan ha starkare finansiell stallning eller
pé annat satt battre forutsattningar an
portfoljpolaget.

Respektive portfoljbolag har utarbetat en stark
varumarkesposition och strategi, och har en
agilitet att effektivt kunna respondera till féréndrad
eller 6kad konkurrens eller andra férandrade
marknadsvillkor. Portfoljbolagen ligger standigt i
framkant géllande produkt och erbjudande, och
baserar sina strategiska beslut p& detaljerade data
om konsument och marknad, vilket &r ett effektivt
satt att mitigera risken med hard konkurrens.

Risker géllande immateriella tillgangar

Som ett investmentbolag kan Nicoya genom
investering i existerande eller nya portféljbolag fa
stora immateriella tillgdngar som byggs upp over
tid, majoriteten vilket kan férvantas vara goodwill.
Avvikelser fran Nicoyas antaganden géllande
framtida tilivaxt eller Ionsamhet kan leda till
nedskrivningar 6ver tid vilket kan paverka bolagets
finansiella position.

Vi har en extensive due diligence~process
respektive bolag genomgar innan investering, dar
vi granskar bakomliggande antaganden till
finansiella modeller och sakerstaller att vi kdnner
oss bekvama med att bolaget kommer kunna
leverera pé framtida planer. Dock kan
térutsattningar férandras, och vi samt vara
investerare ar medvetna om riskerna som finns
naturligt i en investeringsverksamhet.

Gruppens beroende av tillgang till ramaterial

Portféljbolagen, samt hela livsmedelsindustrin som
bolaget investerar inom, ar beroende av tillgang pa
hégkvalitativa rAmaterial till deras produkter till
konkurrensmassiga priser, vilket ar avhangig av
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flertalet faktorer utanfér var direkta paverkan.
Gruppen ar darmed exponerad till risk relaterat till
frandrade eller avsiutade relationer med
leverantérer, ogynnsamma hindelser i ldnder dar
rdmaterialet producerad, eller andra avbrott eller
férseningar | vardekedjan. Sadana héndelser efler
avbrott kan f& en material paverkan pa respektive
portféljbolag. Denna risk har tkat da invasionen i
Ukraina har satt rAmaterialproduktion och
virdekedja under hég press.

De radande marknadsférhallandena har drivit en
generell prisékning pa ramaterial under hela 2022
vilket har paverkat matpriser signifikant. For att
undvika att [dBnsamheten i affaren paverkas har
prishdjningar mot kund och konsument
genomférts, i linje med hur 6vriga matindustrin
agerat,

Dessa risker vervakas konstant av Nicoya samt
dess portféljbolag och mitigeras forutom ovan
genom uppkop av stérre volymer samt breda
nétverk av leverantérer utav ravaror fér att
shkerstilla tillgdng samt underlétta
prisférhandlingar.

Risker relaterade till svingningar i
viéiridsekonomin

Nicoya och dess portfbljbolag ar beroende utav en
stabil viridsekonomi. Ogynnsamma och osékra
ekonomiska forhallanden, inkluderat paverkan av
det radande marknadsladget paverkar tillgangen till
kapital vilket paverkar méjligheten till tillvaxt enligt
plan, samt paverkar efterfragan pa produkter eller
tjanster som tillhandahalls.

Nicoya évervakar risker relaterade till ekonomin i
stort. Trots mer aterhallsam ekonomi pa kort sikt
ser vi att de underliggande makrotrenderna inom
miljé och hilsa kommer fortsatt att stérkas och
darmed bidra till 5kad efterfragan pa innovativa
matprodukter.

Risker relaterade till hallbarhet och CSR

Nicoya och dess portféljbolag stills infér noggrann
granskning géllande ESG-risker. Om gruppen
misslyckas med att méta standarder elier

har i sin verksamhet i scope 1,2 samt 3. P4 liknande
satt kommer samtliga bolag att utvarderas utifran
en bredare ESG-beddmning. Mot bakgrund av
resultatet kommer Nicoya stdtta portféijbolagen
att sitta malsattningar kopplade till ESG och det
grona ramverket, samt hjilpa bolagen att etablera
ett system fér uppfélining utav satta mal. Nicoya
kommer att presentera utfalleti en arlig
hallbarhetsrapport och darmed vara fullt
transparent i hur vi presterar géllande halfibarhet.

VASENTLIGA HANDELSER FFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

En medarbetare har lamnat Nicoya efter
rékenskapsarets utgang. Nicoya har genomfort en
nyinvestering under forsta kvartalet 2023, vilket
innebér att den nuvarande portfélijen bestar av 17
bolag varav sex dotterbolag och tre intressebolag.

Mathem har férvirvat 100% av aktierna i Kavall.

De rddande marknadsférhallandena med hog
inflation samt kriget | Ukraina har drivit en generell
prisdkning pa ramaterial samt paverkat tillgangen
till rAvaror under hela 2022, Samtliga har
genomfort eller planerar att genomféra
prisékningar mot konsument for att sakerstilla en
hallbar marginalstruktur och [6nsamhet. Ovriga
aktérer inom branschen agerar pa motsvarande
satt. Tillgang 1ill rAvaror har dannu inte paverkat
Nicoyas portféljbolag markant, dock &r det ett
scenario vi kontinuerligt dvervakar och det pagar
ett arbete f6r att bredda nétverket for inkép samt
ta hojd for forlingda ledtider i
produktionsplanering och darmed sékerstalla
tillgang pa ramaterial.

Nicoya har inlett sitt hallbarhetsarbete genom att
investera i det digitala verktyget Position Green
dér kartlaggning sker av Nicoyas innehav och
métbara héallbarhetsmal bade for Nicoya och for
portféijbolagen kommer att skapas. Malsattningen
&r att publicera en &rlig hillbarhetsrapport, samt
att nya investeringar framat skall utvérderas utifran
hallbarhetsmalen,

VINSTDISPOSITION

Till arsstammans férfogande stéar SEK:

Penneo dokumentnyckel: 0QXPS-8EUJ8-JSTCU-VIQOE-SVUSH-QPEWP

foérvantningar géllande de globala malen, kan det Balanserade vinstmedel 739379 084
skada gruppens rykte och varumirke. Arets resultat - 43574143
Totalt 695 804 941

Att investera i bolag som har en positiv pAverkan

pa& morgondagen & kérnan i Nicoyas verksamhet _Styrelsen foreslar s& att medlen disponeras saatt:
och héllbarhet &r ett utav vara nyckelkriterier for I ny rékning balanseras 695 804 941

Investeringar. Vi har paborjat arbetet med att Totalt 695 804 941
implementera ett detaljerat grént ramverk inom

vilket alla nuvarande och framtida portféljbolag

kommer att utvarderas efter den miljépaverkan de
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Mot 2022-01-01 2020-10~28
ot
Belopp i TSEK 2022-12-31  2021-12-31
Rérelsens intikter
Netttoomsittning 11248 1289
Ovriga rorelseintikter 17 520
Totala intakter 6 11 365 1809
Kostnader ravaror och tjanster - 14860 - 3315
évriga externa kostnader 7,8,17 - 42549 - 16 535
Personalkostnader 9 - 24 818 - 14226
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 15 - 12 -
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag 10 - 49012 - 12064
Verkligt vardeférandring av aktier som virderas till
till verkligt viirde via resultatrakningen 19 - 60147 38 669
Ovriga rérelsekostnader - 227 - 24
Rorelseresultat - 180 260 - 5686
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 715 1523
Finansiella kostnader - 6 - 669
Finansnetto 1 709 854
Resultat fére skatt - 179 651 - 4 832
Arets skatt 14 - -
Arets resultat - 1795851 - 4832
Resuitat hinférligt till:
Moderbolagets aktiesgare - 169 673 - 574
Innehav utan bestdmmande inflytande - 9877 - 4258
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2022-01-01  2020~10-28
2022-12-31 2021-12~31
Arets resultat - 179551, - 4832
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen 4968 - 35
Valutakursdifferenser avseende omrikning av intressebolag 4 968 - 35
Ovrigt totalresultat fér aret efter skatt 4968 - 35
Totalresultat for aret -~ {74583 - 4 867
Resultat hinférligt till:
Moderbolagets aktieagare - 164705 - 609
Innehav utan bestammande inflytande - 9 877 - 4258

Penneo dokumentnyckel: 0QXPS-8EUJ8-JSTCU-VIQOE-SVUSH-QPBV/P
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp | TSEK Not 2022~12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstilligangar

Goodwill 16 48 087 -
Materiella anlaggningstillgangar 15 752 61
Andelar | intresseféretag och gemensamt styrda foretag 13 113 824 62 633
Andra langfristiga fordringar 125 -
Andra langfristiga virdepappersinnehav 19 284 858 189 571
Summa anliggningstiligangar 447 646 252 265
Omsiittningstiligangar

Varulager 1415 769
Kundfordringar 19,20 4137 764
Fordringar f6r tecknat men ej inbetalt aktiekapital - 39 988
Ovriga kortfristiga fordringar 19 5440 956
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda féretag 19 6564 14 000
Frutbetalda kostnader och upplupna intikter 21 754 540
Likvida medel 19,22 130771 379 225
Summa omséttningstiligangar 148 081 436 242
SUMMA TILLGANGAR 595 727 688 507
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Aktiekapital 670 611
évrigt tiliskjutet kapital 743 888 666 514
Reserver 4933 - 35
Balanserad vinst eller férlust och &rets resultat 178 855 - 2721
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedigare 570 635 664 368
Innehav utan bestdmmande inflytande 6311 - 829
Summa eget kapital 576 946 663 539
Ovriga langfristiga skulder 2 230 -
Summa langfristiga skulder 2230 -
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 19 8 566 21311
Bvriga skulder 1802 1032
Aktuella skatteskulder 172 47
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 19,24 6 01 2578
Summa kortfristiga skulder 16 551 24 968
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 595 727 688 507

(6)
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2022-01-01  2020-10-28
Belopp | TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 6 25692 630
Ovriga rorelseintikter 10
Totala intékter 2602 630
Kostnader ravaror och tjanster - -
Ovriga externa kostnader 7.8,17 - 12098 - 8232
Personalkostnader 9 - 12 520 - 7 149
Ovriga rérelsekostnader - 5 - 0
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - 12 -
Rorelseresultat - 22034 - 14751
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 12 - 62
Resultat frn andelar i intresseféretag 10 7 10 061
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 1483 1608
Resultat fran 6vriga vérdepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar - 23030 -
Rantekostnader och liknande resultatposter - 0 - 668
Resultat fran finansiella poster 1 - 21540 11062
Resultat fére skatt - 43574 - 3 689
Arets skatt 14 - -
Arets resultat - 43574 - 3689
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2022-01-01 2020-10-28

2022-12-31 2021-12-31

Arets resultat - 43574 - 3689
Ovrigt totalresultat for aret efter skatt - -

Totalresultat for aret - 43574 - 3 689

Penneo dokumentnyckel: 00XPS-8EUJ8-ISTCU-VIQOE-SYUSH-QPEWP
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp | TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Fordringar fér tecknat men ej inbetalt aktiekapital - 39 988
Anléggningstillgangar

Materialla anliggningstiligangar 15

Inventarier, verktyg och installationer 49 61
Finansiella anliggningstiligngar

Andelar i koncernféretag 5,18 102 640 13 192
Andelar | intresseféretag och gemensamt styrda féretag 13 159 945 84793
Andra langfristiga virdepappersinnehav 19 283 148 150 744
Andra langfristiga fordringar 125 -
Summa anléggningstillgangar 545 906 248 791
Omsiittningstiligdngar 19

Kundfordringar 20 396 788
Gvriga fordringar 1307 95
Fordringar hos koncernféretag 28 23 700 5 000
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag 28 5564 14 000
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 21 1661 537
Ovriga kortfristiga placeringar 15 -
Kassa och bank 22 121944 375 675
Summa omsittningstillgAngar 154 586 396 095
SUMMA TILLGANGAR 700 493 684 873
EGET KAPITAL OCH SKULDER 23

Eget kapital

Aktiekapital 670 590
Ej registrerat aktiekapitat - 21
Summa bundet eget kapital 670 61
Fri dverkursfond 742 525 666 414
Balanserad vinst eller férlust 3146 -
Arets resultat 43574 3689
Summa fritt eget kapital 695 805 662 726
Summa eget kapital 696 475 663 337
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 19 1642 19 457
Ovriga skulder 892 491
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 24,19 1485 1588
Summa kortfristiga skulder 4 018 21536
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 700 493 684 873

(10)
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Balanserad
. vinst och .

Aktie- Overkurs- arets Arets

kapital fond resultat resultat Summa
Eget kapital 28 oktober 2020 25 - - - 25
Nyemissioner 586 666 414 - 667 000
Artes resultat - 3689 - 3689
Summa transaktioner med
Aktiedgare 611 666 414 - - 667 025
Eget kapital 31 december 2021 611 666 414 - - 3 689 663 337
Eget kapital 1 januari 2022 611 666 414 - - 3689 663 337
Nyemissioner 59 76 110 - 76 169
Teckningsoptioner - - 543 - 543
Disposition enligt &rsstdmma - 3689 3689 -
Artes resuitat - - - -~ 43574 - 43574
Summa transaktioner med
Aktieagare 670 742 525 - - 743195
Eget kapital 31 december 2022 670 742 525 - 3 146 - 43574 696 475

Under fordndringen av dvrigt tillskjutet kapital ingar emissionsutgifter uppgaende till 3 420 TSEK (18 445 TSEK). Posten redovisas som

en reducering av erhalina emissionslikvider,
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Be

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01 2020-10~28

Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021~12-31
Lépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster - 22034 - 14751
Justering for ej kassaflédespaverkande poster 25 12 -

- 22022 - 14 751
Erhallen rénta 353 1608
Erlagd rénta - - 668
Betald inkomstskatt - -
Kassaflbde fran den I8pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital - 21668 - 13811
Kassafltdde fran férandringar i rérelsekapital
Férandring av rérelsefordringar - 30093 - 20420
FSrandring av rérelseskulder - 17518 21536
Kassafléde fran den |6pande verksamheten - 69279 - 12695
Investeringsverksamheten
F&rvérv av materiella anldggningstiligangar - - 61
Forvarv av dotterféretag - 48166 - 9 657
Sélda andelar dotterbolag - 34
Investeringar | intressebolag - 97434 - 51588
Sélda andelar intresseféretag 7 -
Investeringar i $vriga finansiella anlaggningstillgangar - 155559 - 150 744
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 301152 - 212016
Finansieringsverksamheten
Nyemission 116 700 600 361
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 116 700 600 361
Arets kassafléde - 253731 375 650
Likvida medel vid arets bdrjan 375 675 25
Likvida medel vid érets slut 121944 375 675

(12)
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NOT 1 ALLMAN INFORMATION
Belopp &r i KSEK for koncernen och moderbolaget
om inget annat anges.

Nicoya AB (publ) bildades 13 oktober 2020 och re-
gistrerades 28 oktober 2020. Denna arsredovisning
och koncernredovisning omfattar Nicoya AB {publ),
organisationsnummer 559279-3862 och dess dot-
terforetag ("Nicoya")

Moderbolaget &r ett registrerat aktiebolag med site
i Stockholm och adress Biblioteksgatan 11, 111 46
Stockholm. Nicoya AB bedriver verksamhet inom
Foodtech genom sina dotterféretag samt investe-
ringsverksamhet inom samma bransch.

Denna &rsredovisning och koncernredovisning har
den 5 maj 2023 undertecknats av styrelsen for Ni-
coya AB (publ) och samma datum godkints av sty-
relsen for offentliggérande. De i arsredovisningen
och koncernredovisningen intagna resultat- och
balansrékningarna fér moderbolaget och koncer-
nen ar foremal for faststillande pa arsstimman den
26 maj 2023,

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Principer fér koncernredovisningen
Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med
de International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standard
Board (IASB) och tolkningsuttalanden utgivna av
IFRS Interpretations Committe (IFRS IC} sddana de
antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rap~
porterings rekommendationer "RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler f6r koncerner” tillampats
samt den svenska arsredovisningsiagen.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinci-
per som koncernen utom i de fall som anges under
"Moderbolagets redovisningsprinciper” nedan. |
denna framgar att moderbolaget tillampar Arsredo-
visningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridiska
personer”. De avvikelser som férekommer féran-
leds av begransningar i méjligheterna att tillampa
IFRS i moderbolaget till foljd av arsredovisningsla—-
gen samt gallande skatteregler.

Dotterféretag

De finansiella rapporterna omfattar Nicoya AB
(publ) och samtliga bolag som moderbolaget har
bestdmmande inflytande 6ver. Koncernen kontrol-
lerar ett féretag nir det exponeras for eller har ratt
till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och
har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande { foretaget. Dotterforetag inkluderas i de
finansiella rapporterna fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet &verfors till koncernen.
De exkluderas ur de finansiella rapporterna fran och

med den dag da det bestdmmande inflytandet upp-
hér.

Intresseféretag

Intressefdretag &r alla de foretag dér koncernen har
ett betydande men inte bestimmande inflytande,
vilket i regel giller for aktieinnehav som omfattar
mellan 20 % och 50 % av résterna. Innehav i intres-
seforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Uppskattningar och bedémningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar
och uppskattningar samt gér antaganden som pa-
verkar tillampningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder,
intakter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar. Upp-
skattningarna och antagandena ses éver regeloun-
det. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period andringen gérs om &ndringen endast paver-
kat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om &ndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning eller om-
raden dar antaganden och uppskattningar ar av va-
sentlig betydelse for koncernredovisningen i fram-
tiden beskrivs i not 3. Andringar av uppskattningar
redovisas framatriktat.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar
i allt véasentligt av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas efter mer 4n tolv manader réknat fran
balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt vasentligt av belopp som fér-
véntas atervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om
inte annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter.

Nya standarder som tillimpas fran och med 1 ja-
nuari 2022

Inga av de IFRS eller IFRIC~tolkningar som har tratt
i kraft, har haft nAgon vasentlig inverkan pa koncer-
nens redovisning. Inga nya eller andrade IFRS stan-
darder har fortidstillampats

Nya standarder som tillimpas fran och med 1 ja-
nuari 2023

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte
har tratt i kraft, férvantas ha nagon vasentlig inver-
kan pa koncernens redovisning. Inga nya eller and-
rade IFRS standarder har fortidstillampats.
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Berakningsgrunder

Koncernredovisningen upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar
omvirdering av Ovriga vérdepapper vilka I6pande
virderas till verkligt varde. Det innebir att tillgangar
och skulder ar redovisade till historiska anskaffning—
svarden enligt anskaffningsvardemetoden. De fi-
nansiella rapporterna omfattar de féretag som ut-
gor koncernen och har upprattats fér samma rap-
portperioder och med samma konsekvent tillam-
pade redovisningsprinciper. Alla transaktioner med
koncernbolag sker till marknadsméassiga priser.
Koncerninterna transaktioner och balansposter
samt orealiserade vinster pa transaktioner melian
koncernbolag elimineras. Orealiserade foriuster eli-
mineras endast om inte transaktionen utgér ett be-
vis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den
dverlatna tiligangen.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kro-
nor som dven utgdr rapporteringsvalutan for mo-
derbolag och koncernen. Det innebér att de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade
till ndrmaste tusental kronor.

Dotterféretag

Nicoya AB (publ) tillampar férvarvsmetoden vid re-
dovisning av rérelseférvarv. Metoden innebar att
forvarv av ett dotterbolag betraktas som en trans-
aktion dir koncernen indirekt férvarvar dotterbola-
gets tillgangar och dvertar dess skulder och even-
tualférpliktelser. Det koncernmaéssiga anskaffnings-
vardet faststills genom en forvérvsanalys i vilken
anskaffningsvardet fér andelarna och verkligt virde
pa forvarvsdagen av férvarvade identifierbara till-
gangar, samt 6vertagna skulder faststalls. Képeskil-
lingen som erlaggs i samband med forvarv redovisas
till marknadsvérde vid férvarvstidpunkten, liksom
forvarvade tillgadngar och skulder. Anskaffningsvar-
det for aktierna i dotterforetaget respektive rérel-
sen utgors av summan av de verkliga vardena per
forvarvsdagen for erlagda tillgdngar, overtagna
skulder och fér emitterade eget kapitalinstrument
som lamnats som vederlag i utbyte mot de férvar-
vade nettotillgdngarna. Eventuella tillaggskopeskil-
lingar ingar i anskaffningsvardet om dessa kan upp-
skattas pa ett tillforlitligt satt. Om anskaffningsvér-
det 6verstiger verkligt varde pa det férvarvade f6-
retagets nettotiligangar utgor skillnaden goodwill.
Goodwill &r arligen féremal f6r nedskrivningsprév-
ning. Vid forvarv dér virdet av nettotiligangarna
overstiger erlagd képeskilling, s& kallade forvary till
lagt pris, redovisas mellanskilinaden antingen direkt
som en intékt | resultatrakningen eller 6ver eget ka-
pital.

Férvarvsrelaterade utgifter kostnadsfors ndr de
uppstar.

(14)

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande
inflytande som inte leder till forlust av kontroll re-
dovisas som transaktioner inom eget kapital, dvs.
som transaktioner med &garna i deras roll som
dgare. En forandring i dgarandel redovisas genom
en justering av de redovisade vardena mellan inne-
haven med och utan bestammande inflytande sé att
de aterspeglar férandringarna i deras relativa inne-
hav i dotterféretaget. Vid férvarv fran innehavare
utan bestdmmande inflytande redovisas skillnaden
mellan verkligt varde pé erlagd kdpeskilling och den
faktiska forvarvade andelen av det redovisade var-
det pa dotterforetagets nettotiligangar i eget kapi-
tal. Vinster och férluster pa avyttringar till inneha-
vare utan bestdmmande inflytande redovisas ocksa
i eget kapital.

Intresseféretag

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i in-
tresseforetag initialt i koncernens balansrakning till
anskaffningskostnad. Det redovisade vérdet okas
eller minskas déarefter for att beakta koncernens an-
del av resultat och 6vrigt totalresultat fran sina in-
tresseftretag efter férvarvstidpunkten. Koncer-
nens andel av resultat ingar i koncernens resultat
och koncernens andel av 6vrigt totalresultat ingar i
Svrigt totalresultat i koncernen. Utdelningar fran in-
tresseforetag redovisas som en minskning av inve-
steringens redovisade vérde.

Néar koncernens andel av eventuella forluster i ett
intresseforetag ar lika stora som eller dverstiger in-
nehavet i detta intresseféretag (inklusive alla fang-
fristiga fordringar som i realiteten utgér en del av
koncernens nettoinvestering i detta intressefére-
tag), redovisar koncernen inga ytterligare férluster
savida inte koncernen har patagit sig forpliktelser
eller har gjort betalningar & intresseféretagets vag-
nar,

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan kon-
cernen och dess intressefdretag elimineras tili om-
fattningen av koncernens innehav i intresseféretag.
Orealiserade férluster elimineras ocksa savida inte
transaktionen utgér en indikation pa nedskrivning
av tillgdngen som overférs. Redovisningsprinci-
perna for intresseféretag justeras om nédvindigt
for att sakerstalla 6verensstammelse med koncer-
nens redovisningsprinciper.

Intékter fran avtal med kunder

Koncernens intakter bestar i huvudsak foérsiljning
av produkter och tjanster. Koncernen redovisar en
intakt nar kontroll dver en vara eller en tjanst har
overforts till kunden. Vid varuférsiljning 6verférs
kontrollen nér varorna ar levererade till kund. | sam-
band med forséljning gors en uppskattning nar kon-
trollen 6vergar till kunden. Bedémningen gérs uti-
fran hur lang tid det normalt tar fér en vara att na
kunden med vedertagna leveranssétt. Under mel-
lanliggande period fran det att varan skickats till
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kund och den tidpunkt varan uppskattas ha natt
kunden, redovisas vardet av produkterna som va-
rulager.

Transaktionspriset utgdr ersdttning for utforda
tjanster och levererade produkter.

Ersattningar till anstillda

Kortfristig ersdttning

Kortsiktiga ersattningar till anstallda som 16n, soci-
ala avgifter, semesterersattning och bonus kost-
nadsfors den period nar de anstallda utfor tjans-
terna. Kortfristig ersattning redovisas som en kost~
nad och en skuld da det finns en legal eller informell
forpliktelse att utbetala en ersattning och forpliktel-
sen kan berdknas ftillforlitligt.

Pensionsférpliktelser

Pensionsplaner kan vara antingen avgiftsbestamda
eller formansbestdmda. | Nicoyakoncernen finns
endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestdimda pensionsplaner betalar kon-
cernen avgifter till offentligt eller privat administre-
rade pensionsforsakringar pa obligatorisk, avtalsen—
lig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsférpliktelser nar avgifterna val r betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovi-
sas som en tillgdng i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betal-
ningar kan komma koncernen till godo.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds
anstillning sagts upp av koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar fri-
villig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Kon-
cernen redovisar eventuella avgangsvederlag nar
den bevisligen ar forpliktad, endera genom att séga
upp anstillda enligt en detaljerad formell plan utan
mojlighet till aterkallande, eller att lamna ersatt-
ningar vid uppségning som resultat av ett erbju-
dande till frivillig avgang, som resultat av omstruk-
turering. Ersattningar som beréknas blireglerade ef-
ter tolv manader redovisas till diskonterat nuvarde

Aktierelaterade ersdttningar, personaloptionspro-
gram

Nicoyakoncernen har aktierelaterade erséttnings-
planer dar féretaget erhaller tjanster fran anstélida
som vederlag fér koncernens egetkapitalinstru-
ment. Upplysningar angdende dessa planer finns i
not 9.

Verkligt virde pa den tjanstgéring som beréttigar
anstallda till tilldelning av optioner genom Nicoyas

personaloptionsprogram redovisas som en perso-
nalkostnad med en motsvarande dkning i eget kapi-
tal. Det totala beloppet att kostnadsféra baseras pa
det verkliga vardet pa de optioner som tilldelas:

s inklusive alla marknadsrelaterade villkor.

e  exklusive eventuell inverkan fran tjanstgé-
ringsvillkor och icke marknadsrelaterade
villkor fér intjanande (tex lénsamhet och
att den anstdllde kvarstar | foretagets
tjanst under en angiven tidsperiod),

¢ inklusive inverkan av villkor som inte utgor
intjanandevillkor

Den totala kostnaden redovisas éver intjanandepe-
rioden, dver vilken alla de specificerade intjanande-
villkoren ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut
omprévar koncernen sina bedémningar av hur
méanga aktier som forvéntas bli intjanade baserat pa
de icke marknadsrelaterade intjanandevillkoren och
tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot
de ursprungliga bedémningarna som omprévningen
ger upphov till, redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter bestar av ranteintékter och i f6-
rekommande fall utdelningsintikter. Finansiella
kostnader bestar av rantekostnader pa skulder vilka
beriknas med tillimpning av effektivrantemetoden,
férlust vid vardeforandring eller avyttring av finan-
siella instrument. Ranteintakter och rantekostnader
redovisas enligt effektivrantemetoden medan ut-
delningar redovisas nér ratten att erhalla utdelning
har faststalits.

Leasing

Nicoya koncernen agerar som leasingtagare. De le-
asingkontrakt som finns dér koncernen ar leasingta-
gare avser vasentligen lokaler.

Rittigheten att utnyttja en tillgang redovisas som en
tiligdng i koncernens balansrdkning. Den motsva-
rande skyldigheten att betala for tillgangen redovi-
sas som en lang- respektive kort skuld. Tiligangen
skrivs av linjart under kontraktstidens 16ptid och be-
lastar rorelseresultatet. En rantekostnad leasings-
kulden redovisas i koncernens resultatrakning och
belastar det redovisade finansnettot i koncernen.

| kassaflédet redovisas betalningar hanforliga till le-
asingskulden inom den I6pande verksamheten. Vad
géller rantekomponenten och resterande del inom
finansieringsverksamheten. Betalningar av kortfris-
tiga leasingavtal och leasingavtal med lagt varde
som inte ingar i varderingen av leasingskulden redo~
visas inom den I6pande verksamheten.

| koncernen finns per 31 december endast korttids-
leasingkontrakt. Saledes redovisas ingen nyttjande-
rattstillgang eller betalningsatagande i form av en
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leasingskuld i koncernens balansrékning. Framtida
leasingavgifter kostnadsférs i takt med att de upp-~
star for kvarvarande period av leasingkontrakten.
F&r mer information se not 17.

Skatter

inkomstskatt bestar av aktuell skatt berdknad pa
det skattepliktiga resultatet, uppskjuten skatt och
andra skatter samt justering av aktuell skatt avse-
ende tidigare ar for koncernbolag. Alla bolag inom
Koncernen beraknar inkomstskatter i enlighet med
géllande skatteregler och férordningar. Inkomst-
skatt redovisas i periodens resultat utom da under-
liggande transaktion redovisas direkt mot eget ka-
pital eller i 6vrigt totalresultat.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande ré-
kenskapsar samt justering av skatt med avseende
pa tidigare ar. Aktuell skatt berdknas utifran den
skattesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser fram-
tida rakenskapsar till félid av tidigare handelser.
Koncernen tillimpar balansrakningsmetoden som
innebédr att uppskjutna skatteskulder och upp-
skjutna skattefordringar pa temporédra skilinader
som uppstir mellan redovisade och skattemissiga
vérden pa ftillgingar och skulder samt fér 6vriga
skattemissiga avdrag eller underskott, beridknas ut~
ifran de skattesatserna som &r beslutade per ba-
lansdagen. Effekter av forandringar i géllande skat-
tesatser redovisas i den period forandringen
lagstadgats. Skatteméssiga forlustavdrag kan ut-
nyttjas for att minska framtida beskattningsbara in-
komster. Uppskjutna skattefordringar reduceras till
den del det inte ar sannolikt att den underliggande
skattefordran kommer att kunna realiseras inom en
overskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran re-
dovisas som anlaggningstillgang och uppskjuten
skatteskuld som langfristig skuld.

Viérdering och avskrivningar av anléggningstill-
gangar

Materiella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgngar redovisas i koncer-
nen till anskaffningsvéarde efter avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvérdet ingar inkdpspriset samt kost-
nader som direkt kan hanféras till forvarvet av till-
gangen, Avskrivningar beriknas p& ursprungliga an-
skaffningsvarden och avskrivning sker linjart dver
tillgdngarnas nyttjandeperiod med hénsyn taget till
eventuellt berdknat restvirde. Det redovisade var-
det f6r en materiell anldggningstillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller
nér inga framtida ekonomiska fordelar véantas fran
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.

(16)

Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring el-
ler utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden
mellan férséljiningspriset och tillgangens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader.
Vinst och férlust redovisas som &vrig rorelsein-
takt/-kostnad i resultatrakningen.

Inventarier har en beddémd nyttjandeperiod pa fem
ar.

Immateriella tillgdngar

Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
fordelas till kassagenererande enheter och prévas
minst arligen fér nedskrivningsbehov. En nedskriv-
ning belastar resultatrakningen och redovisas nér
den kassagenererande enhetens atervinningsvarde
understiger det redovisade virdet. Nedskrivningar
pa goodwill terférs aldrig.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrak-
ningen omfattar tillgangar sdsom kundfordringar,
ovriga fordringar och andra langfristiga vardepap-
persinnehav samt skulder sdsom leverantérsskulder
och laneskulder.

Klassificering finansiella tillgadngar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i
féljande kategorier:
e finansiella tiligangar som redovisas till
verkligt véarde via dvrigt totalresultat
o finansiella tillgangar som redovisas till
verkligt virde via resultatet
« finansiella tillgangar som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument
beror pa koncernens affarsmodell fér hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for
tillgangarnas kassafléden.

Koncernens finansiella tillgangar klassificeras till
upplupet anskaffningsvérde, forutom vad géller 6v-
riga vardepappersinnehav som alla vérderas till
verkligt virde via resultatet.

Redovisning och borttagande fran balansrdk-
ningen

Kop och férsidljningar av finansiella tillgangar redo-
visas pa affarsdagen, det datum d4 koncernen for-
binder sig att kopa eller sélja tiligingen. Finansiella
tillgdngar tas bort fran balansrakningen nér ratten
att erhilla kassafléden fran instrumentet har I8pt ut
eller har dverférts och koncernen har &verfort i
stort sett alla risker och férméaner som ar férknip-
pade med dganderatten.
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Virdering av finansiella tillgangar

Tillgangar klassificerade till upplupet anskaffnings-
varde varderas initialt till verkligt véarde plus, trans-
aktionskostnader direkt hanférliga till kopet. Trans-
aktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

Efterfoljande vardering av investeringar i skuldin-
strument sker till upplupet anskaffningsvérde. Da
dessa tillgangar innehas med syfte att inkassera av-
talsenliga kassafloden bestdende av kapitalbelopp
och rénta. Ranteintékter fran sadana finansiella till-
gangar redovisas som finansiella intédkter genom till-
lampning av effektivrantemetoden. Vinster och for-
luster som uppstar vid bortbokning fran balansrak-
ningen redovisas direkt i resultatet inom o&vriga
vinster och foérluster. Nedskrivningsférluster redo-
visas pa en separat rad i resultatrakningen.

Koncernen virderar alla egetkapitalinstrument fill
verkligt varde. Koncernen redovisar samtliga for-
dndringar i verkligt varde via resultatrakningen un-
der en separat rubrik. Utdelningar fran sadana inve-
steringar redovisas i resultatrakningen som finansi-
ell intakt nar koncernens ratt att erhalla betalning
har faststallts.

Verkligt varde ar det pris som vid varderingstid-
punkten skulle erhallas vid forsaljning av tillgang el-
ler betalas vid &verlatelse av en skuld genom en
transaktion mellan marknadsaktérer under normala
forhallanden.

Klassificering av finansiella instrument i verkligtvar-
dehierarkin har gjorts. Detta gérs genom att dela in
virderingarna i tre nivaer:

« Niva 1: Verkligt varde bestams enligt priser
noterade pa en aktiv marknad for samma
instrument.

e Niva 2: Verkligt viarde bestdms utifran an-
tingen direkt (som pris) eller indirekt (har-
lett fran priser), observerbara marknads-
data som inte inkluderas i
niva 1.

« Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran in-
data som inte ar observerbara pa mark-
naden.

Nicoyas finansiella tillgangar som varderas fill verk-
ligt varde, varderas enligt niva 3. Se not 19 for vidare
information.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen varderar de framtida forvantade kredit-
férlusternarelaterade till investeringar i skuldinstru-
ment redovisade till upplupet anskaffningsvarde
baserat pa framéatriktad information. Koncernen
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viljer reserveringsmetod baserat pd om det skett
en vasentlig 6kning i kreditrisk eller inte.

Koncernen tillampar en forenklad metod fér ned-
skrivningsprévning av kundfordringar. Forenklingen
innebér att reserven for forvantade kreditforluster
beraknas baserat pa forlustrisken for hela fordrans
16ptid och redovisas nér fordran redovisas forsta
gangen.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet an-
skaffningsvérde. Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde vérderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter
det forsta redovisningstillfallet varderas de enligt
effektivrantemetoden.

Eget kapital

Aktiekapital

Foretagets aktier bestér av A och B aktier. Aktieka-
pitalet redovisas till dess kvotvérde och 6verskju-
tande delen redovisas under Ovrigt tillskjutet kapi-
tal

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital tillskjutet av agarkretsen. Over-
skjutande del av emissionslikvid med avdrag for
transaktionskostnader direkt hanférliga till emiss-
ionen av nya aktier eller optioner, redovisas under
Ovrigt tiliskjutet kapital.

Reserver
Avser valutakursdifferenser frAn omrékning av in-
tresseforetag och dotterforetag.

Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat

| posten balanserade vinstmedel inklusive arets re-
sultat ingar intjanade vinstmedel i moderbolaget
och dess dotterforetag.

Utdelning

Utdelning till moderforetagets aktieadgare redovisas
som skuld i koncernens finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkinns av moderforeta-
gets aktiedgare genom ett stammobeslut.

Redovisning av kassafléde

Likvida medel utgors av tillganglig kassa, banktillgo-
dohavanden till férfogande hos banken och andra
likvida investeringar med en ursprunglig forfallodag
p& mindre &n tre manader som &r utsatta fér obe-
tydlig vardefluktuation. In- och utbetalningar redo-
visas i kassaflédesanalysen. Kassaflédesanalysen
har upprattats enligt den indirekta metoden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning en-
ligt rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Re-
dovisning for juridiska personer. Aven av Radet for
finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande
for noterade foretag tillimpas. RFR 2 innebér att
moderbolaget | arsredovisningen for den juridiska
personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden s& langt detta &r mojligt inom ramen
for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hénsyn till sambandet mellan redovisning och be-
skattning. Rekommendationen anger vilka undantag
fran och tillagg till IFRS som ska goras.

Skillnad mellan koncernens och moderbolagets re-
dovisningsprinciper

Skilinaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan an-
givna redovisningsprinciperna for moderbolaget har
tillampats konsekvent pad samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget
enligt anskaffningsvirdemetoden minskat med
eventuella nedskrivningar. Darutdver inkluderas
transaktionskostnader i det redovisade virdet for
innehav i dotterféretag.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning
Med anledning av sambandet mellan redovisning
och beskattning, tillampas inte varderingsreglerna i
IFRS 9 i moderbolaget. | moderbolaget varderas fi-
nansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde
minus eventuell nedskrivning och finansiella om-
shttningstillgangar enligt lagsta virdets princip. An-
skaffningsvardet for rantebarande instrument just-
eras fér den periodiserade skilinaden mellan vad
som ursprungligen betalades, efter avdrag fér
transaktionskostnader, och det belopp som betalas
pa forfallodagen (8verkurs respektive underkurs).

Fér koncerninterna fordringar som redovisas tili
upplupet anskaffningsvérde redovisas en s& kallad
forlustriskreserv nar sa &r tillampligt.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i moderbolaget enligt al-
ternativregein. Bade erhalina och lamnade koncern-
bidrag redovisas som bokslutsdispositioner i mo-
derbolagets resultatrakning.

Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos
mottagaren och redovisas som aktier och andelar
hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas
nar moderbolaget ensamt har ritt att besluta om ut-
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delningens storlek, och moderbolaget har fattat be-
slut om utdelningens storlek fére publiceringen av
de finansiella rapporterna

NOT 3 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Koncernen goér uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar fér redovisningsanda-
mél som blir féljden av dessa kommer, per definit-
ion, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. Led-
ningen gor dven bedémningar vid tillimpningen av
koncernens redovisningsprinciper.

| Denna not ges en dversikt éver de omraden som
ofta innebér hégre grad av komplexitet vid bedém-
ningar och 6ver poster dar en justering pa grund av
felaktiga uppskattningar och beddmningar i manga
fall kan bli vasentlig. Detaljerad information om
dessa uppskattningar och bedémningar finns | v~
riga noter tillsammans med information om berék-
ningsgrunderna for varje paverkad post i de finansi-
ella rapporterna.

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde
via resultatrakningen.

Verkligt védrde pa finansiella instrument som inte
handlas péa en aktiv marknad bestams med hjalp av
olika viarderingstekniker. Koncernen viéljer mellan
olika metoder och gér antaganden som huvudsakli-
gen baseras pa marknadsmaéssiga villkor som géller
i slutet av varje rapportperiod. De uppskattningar
och bedémningar som gors ar val av lamplig varde-
ringsmetod per innehav, identifiera jamférbara bo-
lag och omséttningsmultiplar. Fér ytterligare inform-
ation om de vdsentliga antaganden som anvands
och effekterna av dessa antaganden, se not 19.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar och
goodwill

Fér att bedéma nedskrivningsbehovet beréknas
atervinningsvérdet fér varje tillgang eller kassa-
genererande enhet baserat pa férvantade framtida
kassafiéden och med anvéndning av en lamplig
rénta for att kunna diskontera kassaflédet. Osaker-
heter ligger i antaganden om framtida rérelseresul-
tat Se not 16 for vidare information.
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NOT 4 FINANSIELL RISKHANTERING
Nicoyakoncernen exponeras genom sin verksam-
het for olika typer av risker. kreditrisker, marknads-
risker (ranterisk, valutarisk och annan prisrisk) samt
likviditets- och finansieringsrisk. Koncernens ver-
gripande riskhantering fokuserar pa att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens
resultat och finansiella stéllining.

Det &r styrelsen som har det 6vergripande ansvaret
for koncernens riskarbete. Detta gérs i samband
med verksamhetsplanerings-, budget- och progno-
sarbetet dar risker identifieras, beddms och virde-
ras samt vid bedémningar i samband med genom-
gang av finansiella rapporter."

Koncernen ar fraimst exponerad fér finansiella risker
avseende varderingsrisker, likviditets- och finansie-
ringsrisk, kreditrisk samt valutakursrisk.

Aktieprisrisk

Nicoyas innehav bestar i dagslaget av investeringar
i onoterade aktier. Fluktuationer i vardet kan fére-
komma p4 grund av en rad olika omsténdigheter.

Nicoyas strategi &r att vara en langsiktig agare och
samarbetspartner. Virdet i investeringarna kan 6ka
eller minska fran tid till annan baserat pa enrad olika
faktorer som till exempel foréndringar pa den glo-
bala aktiemarknaden. Inom ramen fér véardering av
Nicoyas Investeringar som virderas ftill verkligt
varde gér Nicoya en rad uppskattningar och be-
doémningar. Férandringar i valda parametrar far ba-
ring pa vardet av Nicoyas innehav och kan fa va-
sentliga effekter i koncernens resultatrakning. Ne-
dan tabell visar vilka effekter som uppkommer av-
seende virdet pa andelarna nér den tillimpade mul-
tiplar 6kas eller minskas med 5- respektive 10%.

2022

Multi~
pel (5% (0% (+)6% __ (+)10%
Effekt - 8694 - 17388 8 694 17 388

2021

Emiss-
ions~

kurs (~10%  (-)5%  (+)5%  {+)10%
Effekt - 18943 - 9471 2471 18 943

Valutarisker

Valutakursrisk bestar av transaktions- och omrak-
ningsexponering mot utlandska valutor. Transakt-
ionsexponering uppkommer nar kassafloden ar i ut-
landsk valuta.

Nicoyas kassa bestar uteslutande av svenska kro-
nor. Bortsett fran investeringar har Nicoya dven in-
kép som sker i annan valuta, huvudsakligen i EUR.
Under rékenskapsaret har inkdp av varor och tjans-
ter uppgatt till 22 656 KSEK (3 630 KSEK). Koncer-
nen ar indirekt berdrd av omrikningsexponering da
ett par av innehaven &r verksamma internationellt.
Omrakningsexponeringen ar uteslutande i EUR. Sa-
ledes har utlandska valutakurser en indirekt paver-
kan p& vérdet av dessa investeringar. Koncernens
omrékningsexponering bedéms inte vara vasentlig.

Likviditets — och finansieringsrisk

Nicoya &r I[6pande i behov av finansiering i sin verk-
samhet for att kunna investera i nya foretag samt
finansiera utvecklingen av befintliga innehav, da
flertalet av foretagen befinner sig i tidiga kapitalin-
tensiva faser.

Per den 31 december 2022 &r koncernen vasentli-
gen eget kapital finansierat. Under riakenskapséaret
har moderbolaget genomfért tva lyckade emiss~
ionsrundor dér Nicoya anskaffat kapital om 76
MSEK fér att finansiera verksamheten.

Likvida medel i koncernen bestér per 31 december
av banktillgodohavanden och uppgér till 131 MSEK.
Nettokassan (Likvidamedel-skulder) uppgar till 126
MSEK.

Risken for att Nicoya inte erhaller finansiering eller
erhéller finansiering till betydande kostnader samt
risken for att koncernen inte skulle kunna uppfylla
sina betalningsforpliktelser bedoms vara begransad
framst med avseende pa koncernen relativt stora
nettokassa. Vidare genomfors ett proaktivt likvidi-
tetsplaneringsarbete for att halla nere expone-
ringen for likviditets — och finansieringsrisk.

Kreditrisk

Koncernens kommersiella och finansiella transakt-
ioner innebar kreditrisker gentemot Nicoyas mot-
parter. Med kreditrisk eller motpartsrisk avses ris-
ken for forlust om motparten inte fullgér sina for-
pliktelser enligt ingangna avtal. Kreditrisk kan kate-
goriseras i finansiell kreditrisk och kreditrisk i kund-
fordringar (se not 20), Risken fér att en motpart inte
fullgdr sina forpliktelser enligt finansiella kontrakt
begransas genom val av kreditvardiga motparter
samt att engagemanget per motpart begransas.
Koncernens likvida medel placeras pa bankkonton
hos vélrenommerade banker med hég kreditvardig-
het.
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NOT 5 RORELSEFORVARV

F&rviirv under rikenskapsaret 1 januari 2022 ~ 31 december 2022
Under &ret har 1 foretag férvirvats och 2 bildats av moderbolaget. Den goodwill som uppstar genom forvirvet hanfér sig till de synergieffekter som férvantas genom
sammanslagningen av koncernens och Oatlaws Abs verksamheter. Den goodwill som uppstar férviintas inte vara skattemissigt avdragsgill.

Antal Férvarvad
Forvérvat foretag Férvarvsdatum medarbetare andel
Oatlaws AB 15-dec-22 9 68,9%
Revel Foods AB 20-apr-22 - 100,0%
Food For Good AB 20-apr-22 - 100,0%
Nedan &r en 8versikt forvarvade nettotiligangar vid férvirvstidpunkten
Oatlaws Revel Foods Food for Totalt
AB AB Good AB
Materiella anldggningstillgangar 683 683
Likvida medel 1384 25 25 1434
Varulager 356 356
Kundfordringar 2133
Ovriga fordringar 1762 1762
Langfristiga skulder 39 231 39 231
Lverantérsskulder 4916 N
Kortfristiga skulder 4722 4722 =
Identifierbara nettotillgangar - 42551 25 25 - 42501 §
Goodwill 48 087 - - 48087 T
Képeskilling 5536 25 25 5586 o
Férvirvens paverkan pA koncernens kassafléde a2
Képeskilling 5536 25 25 5586 §
Avgér: - =
Férvéirvade likvida medel - 1384 - 25 - 25 - 1434 O
Képeskilling som inte - 2
regleras med likvida medel - 3915 - - - 3915 3
Paverkan pé likvida medel - 237 - - - 237
&
Férvérv under rikenskapsaret 28 oktober 2020 - 31 december 2021 >C<7
Under &ret har tva féretag férvarvats och ett bildats av moderbolaget. Férvarven ha skett genom en apportemission dar %
moderbolaget emitterat aktier och erhallit apportegendom i form av andelar i dotterféretag. §
Antal Férvarvad §
Forviérvat foretag Férvarvsdatum medarbetare andel 2
Farmers & Chefs AB 25-nov-20 2 62,4% 2
I-nika Superfoods AB 25-nov-20 4 76,2% 8§
InsightME AB 09-mar-21 3 100% g
o
2
Nedan &r en dversikt fsrvarvade nettotiligangar vid férvirvstidpunkten &
Negativ goodwill som uppstatt i samband med forérven har i sin helhet redovisats mot koncernens egna kapital.
f~nika
Farmers & Superfoods  InsightME Totalt
Chefs AB AB AB
Materiella anlidggningstiligangar 25 25
Likvida medel 2643 2987 25 5 655
BOvriga fordringar 10 10
Kortfristiga skulder - - 273 - - 273
Identifierbara nettotiligangar 2653 2739 25 5417
Negativ goodwill - 15 - 299 - - 314
K&peskilling 2638 2440 25 5103
Férvirvens paverkan pa koncernens kassafléde
Kdpeskifling 2638 2 440 25 5103
Avgar: -
F&rvirvade likvida medel - 2643 - 2987 - 25 - 5655
Kdpesskiling som inte . -
__regleras med likvida medel - 2638 - 2440 - - 5078
Paverkan pa likvida medel - 2643 - 2987 - - 5630
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NOT 6 INTAKTER

Koncernens nettoomsattning bestar under rakenskapsaret av férséljning av produkter och tjinster genom dotterforetag. Intdkterna fordelas pa geografiskt omrade
med utgangspunkt i dir kunden har sin hemvist. Férséljning av produkter redovisas vid den tidpunkt da dverféring av kontroll sker. De prestationsataganden som

finns i avtalen med kunder vid frsiljning av produkter omfattar frimst leverans av varor till dagligvaruhandeln. Intékterna fran tjanster redovisas dver tid di kunden

) erhaller och forbrukar de fordelar som tillhandahalls genom den prestation som utférs och fuligérande av de ataganden som finns i avtalen.

2022 2020/2021

Geografisk marknad Produkter Tjanster Produkter Tjénster
Sverige 6728 2199 939 350
Finland 1470 - - -
USA - 269 - -
Danmark 254 - - -
Tyskland 247 - - -
Ovriga 82 - - -
Summa 8780 2469 939 350

Intaktsrelaterade avtalstillgangar och avtalsskulder

Avtalstillgangar 4r virdet av utférda tjanster enligt avtal med kunder, men dir betalning &nnu ej erhallits. Avtalsskulder &r virdet pa forskottsbetalningar som erhallits dar koncernen
annu har en skyldighet att utféra de tjanster som avtalats med kunder. Per balansdagens ser kontraktsbalanserna ut enligt nedanstaende tabell.

Kontrakts- Koncernen
balanser 2022-12-31 2020/2021
Kundfordringar 4 137 764
Summa 4137 764
Prestationsataganden

Da det inte finns nagra ataganden med en férvéantad 16ptid éverstigande ett ar, lamnas ingen information om transaktionspris allokerat till terstaende

prestationsataganden.

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORER 2022 2020/2021
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Mazars
Revisionsuppdrag 459 359 262 222
Ovriga revisionstjanster - - 373 373
Summa 459 359 635 595
NOT 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER 2022 2020/2021
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Lokalkostnader 3534 3568 1285 1255
Konsultarvoden 8 560 3543 4 463 2625
Juridiskt bitrade 1969 < 1969 2 316 2 257
Revisionsarvoden 459 359 635 595
Redovisning 1504 654 744 605
Marknadsforing 22 884 651 6 690 137
Ovriga kostnader 3639 1354 1381 759
Summa 42 549 12 098 16 513 8 232
NOT 9 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelseledaméter 2022 2020/2021
och dvriga ledande Medel- Varav Medel- Varav
befattningshavare antal kvinnor antal kvinnor
Styrelseledaméter
och VD 20 8 13 6
Ovriga ledande
befattningshavare 6 4 1 1
2022 2020/2021
Totalt antal Medel- Varav Medel- Varav
anstallda antal kvinnor antal kvinnor
Dotterbolag Sverige 12 9 9 6
Moderbolag 6 4 4 2
Summa koncern 18 13 13 8
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Léner och ersattningar till styrelse, VD och dvriga ledande befattningshavare Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
L&ner och ersittningar 9 661 7741 6535 441
Pensionskostnader 2 069 1973 1074 1040
Sociala avgifter 3073 2439 1663 1387
_Ovriga personalkostnader 1089 367 31 311
Summa 15 892 12 520 8 483 7149
2022 2020/2021
Léner och ersittningar till dvriga anstéilda Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Léner och ersattningar 6 350 - 4112 -
Pensionskostnader 412 - 240 -
Sociala avgifter 1974 - 1291 -
Gvriga personatkostnader 190 - 100 -
Summa 8 926 - 5743 -
Personaloptionsprogram
Nicoyas personaloptionsprogram &r uppbyggt for att ge vissa nyckelpersoner langsiktiga Incitament att stanna kvar och leverera [angssiktigt aktievirde.
Genom planen, som #r riktad til anstillda inom dotterféretagen tilldelas deltagarna optioner endast om intjinandevillkoren 4r uppfyiida.
Deltagande | planen beslutas av styrelsen fdr respektive dotterféretag och ingen individ har kontraktsenlig ratt att deita i planen. Optionerna tilldelas vederlagsfritt.
I-nika Superfoods AB Farmers&Friends AB InsightMe AB Oatlaws AB
Lésenpris* Antal Lésenpris*  Antal Lésenpris*  Antal Losenpris*  Antal o
Ingdende virde 21240 4 17 000 36 - - - - 3
Tilldelade under aret 21 240 64 31168 39 40 000 31 301 13186 &
Villkorsandring 212 - 276 - - - T
Utgdende virde 212 68 276 75 40 000 31 301 13 186 ;2
* Avser genomsnittligt I6senpris | SEK r'_,
g
Samtliga tilldelade optioner kan utnyttjas tidigast 3 ar fran tilidelningsdagen g
O
-
Verkligt virde p4 tilldelningsdagen berdknas med vedertagen virderingsmetod, en anpassad version av Black-Scholes virderingsmodell. Denna inkiuderar §
en Monte Carlo simuleringsmodell som tar hansyn till l6senpris, optionens 16ptid, utspadningseffekt, aktiepris p4 tilldelningsdagen och férvantad volatilitet | aktie- 3
pris, férvéntad direktavkastning och riskfri rinta fér optionens lsptid. Lo,u'?'
I-nika Farmers&- gl"e
Indata i modell f6r optioner Superfoods Friends InsightMe Qatiaws g
som tilldelats under aret AB AB AB AB G
Lésenpris 212 276 40 000 301 O
L8ptid (4r) 3 3 3 3 £
Aktlepris 199 459 42 584 200 ¢
Utspadning 0,4% 0,5% 4,6% 6,1%%
Volatilitet 24,1% 26,1% 24,9% 24,7%%
Direktavkastning - - - 0%
riskfri rénta 2,8% 2,8% 2,7% 2,8%5
Verkligt virde 3 030 21146 8 071 28
NOT 10 RESULTAT FRAN ANDELAR [ INTRESSEFORETAG 2022 2020/2021
Koncern Moderbolag  Koncern Moderbolag
Resultatandel - B3479 - -~ 22517 -
Realisationsresultat 4467 7 10 453 10 061
Summa - 49012 T - 12064 10 061
NOT 11 FINANSNETTO
2022 2020/2021
Koncern  Moderbolag  Koncern  Moderbolag
Rénteintdkter 715 1483 1303 1303
Valutakursdifferenser - - 220 304
Resultat fran andelar i intresseféretag - 7 - 10 061
Resultat fran &vriga vardepapper - ~ 23030 - -
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - 62
Réntekostnader - [ - 0 - 669 - 668
Summa 709 - 21540 854 11 062

54% (6%) av ranteintdkterna i moderbolaget avser ranteintakter fran dotterbolag.
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NOT 12 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG 2022 2020/2021

Moderbolag Moderbolag

Realisationsresultat vid

forsalining av andelar - 62
Summa - 62
NOT 13 ANDELAR | INTRESSEFORETG

Nedan visas koncernens samtliga intresseforetag per 31 december 2022, Agarandelen motsvarar rostandelen fér samtliga intressebolag
Samtliga andelar &r onoterade innehav.

Registrerings Redovisat virde

och verksamhets- Réstandel/  Véarderings- 2022-12-31 2021-12-31
Foretag land Org nr agarandel metod (koncernen) Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
El Taco Truck AB Sverige 6559204-67256 33% Kapitalandelsmetoden 25 821 47 516 20 832 26 803
Foodig OY Finland 2724296-6 38% Kapitalandelsmetoden 85 093 108 005 32 866 34 209
Oatlaws AB Sverige 5591959001 0% Kapitalandelsmetoden - - 7723 22 282
ParadisetSWE AB Sverige 559260-7815 49% Kapitalandelsmetoden 2 910 4 425 1211 1500
Summa investeringar 13 824 159 945 62 633 84 793

Nedanstaende tabell visar finansiell information i sammandrag fér koncernens intresseféretag. Informationen visar de belopp som redovisats i de finansiella rapporterna for
respektive intresseféretag och inte Nicoya AB:s andel av dessa belopp. De har justerats for att aterspegla justeringar som gjorts av koncernen vid tillampning av
kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar till verkligt vérde vid tiden for forvarvet samt justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.

Balansrakning i El Taco Truck AB Foodigq OY Oatlaws AB {(koncern) Paradiset SWE AB
sammandrag 2022 2020/2021 2022 2020/2021 2022 2020/2021 2022 2020/2021
Omsittningstillgangar 36 922 31562 52 387 27 622 - 7671 868 844
Anlaggningstillgangar 6 387 7 364 91259 50779 - 34 247 - -
Kortfristiga skulder 9 551 6 747 55 669 11 090 - 18 212 101 100
Langfristiga skulder - - 14 564 9 238 - 4162 23 500
Nettotillgdngar 33758 32178 73 413 58 074 - 19 543 744 244

Avstimning mot redovisade viarden
{(koncernens andel)

Penneo dokumentnyckel: 0QXPS-8EUJ8-JSTCU-VIQOE-SVUSH-QPEWP

Ingaende nettotillgangar 32178 15 6564 58 074 341 - 50 395 244 = 225
Tillskjutet kapital 50 000 40 098 95 514 63 113 - 6 000 4 585 1433
Periodens resultat - 48 420 - 23484 - 85144 - 5380 - - 36852 - 4085 - 964
Qvrigt totalresultat - - 4968 - - - - -
Utgaende nettotillgangar 33758 32178 73 413 68 074 - 19 543 744 244
Villkorade nettotillgangar - - - - - - - 1267 -
Koncernens andel (%) 33% 32% 38% 25% 0% 40% 49% 30%
Koncernens andel (TSEK) 11194 10 186 27 976 14 496 - 7723 - 2563 73
Goodwill 14 626 10 646 57 117 18 371 - - 3163 1138
Redovisat virde 25 820 20 833 85 093 32 866 - 7723 2910 1211
2022 2020/2021
Férandring av andelar Moderbolag Moderbolag
Ingdende anskaffningsvirde 84793 -
Forvarv 97 434 94 854
Avyttringar -~ 22282 - 10 061
Utgaende anskaffningsvarde 159 945 84 793
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NOT 14 SKATT PA ARETS RESULTAT 2022 2020/2021
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Aktuell skatt fér perioden - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Totalt redovisad skattekostnad - - - -
Avstémning effektiv skatt
Resultat fére skatt - 179 551 - 20574 - 4832 - 3689
Skatt enligt géllande svensk skattesats (20,6%) 36 987 4238 995 760
Skatteeffekt avseende: - -
Ej avdragsgilla kostnader - 23481 - 190 ~ 4936 - 4
Ej skattepliktiga intékter 454 1 10 051 2085
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt - 13961 - 4050 - 6111 - 2804
Redovisad skatt enligt resultatrikningen - - - -
Effektiv skattesats - - - -

Koncernen har inga skatteposter som redovisas | dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Skattemassiga underskottsavdrag i koncernen dar
uppskjuten skattefordran inte redovisas i balansrakningen uppgar till 173 966 KSEK (30 701 KSEK) motsvarande en uppskjuten skattefordran pa 36 837 KSEK
(6 324 KSEK). 16 928 KSEK av underskottsavdragen motsvarande 3 487 KSEK | uppskjuten skattefordran har en tidsmassig begransning p4 10 &r, i nar de
kan utnyttjas mot framtida skattemassiga éverskott.

NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2022-12-31 2021-12-31 %
Inventarier Inventarier &

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag ,:g

Anskaffningsvdrden 2
Ingaende balans 61 61 - - o
F8rviiry 703 - 61 618
Ackumulerade anskaffningsviarden 764 61 61 61 ;
Avskrivningar ~
Ingiende balans - - - - Q
Arets avskrivningar - 2 - 12 - - 3
Ackumulerade avskrivningar - 2 - 12 - - S
Summa utgiende redovisat virde 752 49 61 61 é
<

NOT 16 GOODWILL 3
Goodwill é

2022-12-31 _2021-12-31 2

Anskaffningsvdrden g
Ingaende balans - - %
Férvarvy 48 087 - “g
Ackumulerade anskaffningsvirden 48 087 - Z
Nedskrivningar &

Ingdende balans - -
Arets nedskrivningar - -

Ackumulerade nedskrivningar - -
Summa utgaende redovisat virde 48 087 -
Nedskrivningsprévning

| samband med rrelsefSrviry allokeras goodwilt till identifierade kassagenererande enheter som férvintas erhalla framtida ekonomiska férdelar. Arets férvarv har
allokerats pa operativ bolagsniva vilket motsvarar den niva verksamheten och dess tillgangar styrs och dvervakas internt.

Nicoya prévar minst arligen virdet avseende goodwill med hénsyn till eventuella nedskrivningsbehov. Det redovisade virdet stills i relation till &tervinningsvirdet
for de kassagenererande enheter tillgngarna 4r allokerade till. Atervinningsvirdet beriknas fram som det hégsta av nyttjandeviirdet och verkligt virde med avdrag
fér férsliningskostnader.

Samtliga kassagenererande har prévats mot nyttjandevérdet per 2022-12-31. Nyttjandevirdet berdknas som Nicoyas andel av nuvidrdet av den
kassagenererande enhetens berdknade framtida kassafiéden. Beddmningen av framtida kassafléden baseras pa rimliga antaganden om prognoser utifran basta
uppskatthingarav framtida ekonomiska férhallanden. Framtida kassafléden baseras pa koncerniedningens prognoser och budgetar. Dessa omfattar budget for
n#stkommande &r {2023) och prognos f8r en period om de dirpa féljande fyra &ren (2024-2027), Kassafléden efter prognosperioden ar bersknad utifran en
uthallig tillvéxttakt om 2%.
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Viktiga antaganden vid berikningen ar bland annat diskonteringsrinta och uthallig tillvéixt. Diskonteringsfaktorn aterspeglar marknadsmissiga beddémningar av
pengars tidsvirde och de specifika risker som dr knutna till respektive dotterbolag. Som utgangspunkt vid berékningen av diskonteringsrénta anvinds koncernens
m] vigda genomsnittliga kapitalkostnad, féretagets marginella upplaningsrénta och andra marknadsmassiga upplaningsréntor oberoende av Nicoyas kapitalstruktur.
4) Diskonteringsrantan aterspeglar specifika risker i de relevanta enheterna samt i de lander inom vilka de ar verksamma. Uthallig tillvixt avser den genomsnittliga
‘ tillvéxttakten som anvinds for att extrapolera kassafléden efter prognosperioden. Tillvéxttakten &r i enlighet med prognoser i branschrapporter.

CI’D Baserat pa den nedskrivningsprévning som genomférdes per per 31 december 2022 har inga nedskrivningsbehov identifierats.
2
l‘":) Diskonterings- Tillvaxttakt
<”* » Viktiga antaganden rénta efter prognos-
Kassagenererande enhet (fére skatt) period
1,4% 2%

Oatlaws AB (koncern)

Goodwill
48 087

Det bedémda nyttjandvirdet &ar framst kansligt for dndringar i diskonteringsrinta (WACC) samt tillvixttakt. Nedan kanslighetsanalys visar hur férandringar i
tillvaxttakt (+/~0,6%) samt doskonteringsrénta (+/-1%) paverkar det redovisade virdet av gooduwill.

Kanslighetsanalys

Uthallig tillvaxt

WACC  1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%
9,4% 19 400 26 700 34 988 44 477 55 450
10,4% 3484 9 066 156 314 22 3563 30 344
1,4% - 9215 - 4 841 - 6 385 11411
12,4% - 19551 - 16 054 - 12 220 - 7999 - 3 328 o
13,4% - 28100 - 25258 - 22166 - 18791 - 15091 3
Q.
NOT 17 LEASINGAVTAL 2022 2020/2021 g
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag §
Kostnader relaterade till korttidsleasar 3534 1285 1285 7
Summa 3534 1285 1266 &
Samtliga leasingavtal inom koncernen avser lokalhyra och har hanterats som korttidsleasingavtal. E
O
NOT 18 ANDELAR | KONCERNFORETAG Moderbolag G
2022-12-31  2021-12-31 %
Ingadende anskaffningsvérden 13 192 ~ &
Arets investeringar 89 447 13197
Arets avyttringar - - 5 O
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 102 640 13 192 %
Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan - ~ §
Arets nedskrivningar - ~ =
Redovisat virde vid arets slut 102 640 13192 g
Moderbolagets direkta andelar i koncernféretag per 31 december 2022 Antal Kapital- 2
Foretagets namn Org nr Sate andelar andel (%) Redovisat virde s
‘Farmers & Chefs AB 559238-0819 Stockholm 1071007 67,4% 187659 7650773
InsightMe AB 559306-9866 Stockholm 772 NM,7% 13 482 3820 QEJ
Food for Good AB 559357-0319 Stockholm 250  100% 125 - &
Oatlaws AB 559195-9001 Stockholm 162 630 75,7% 37 902 -
Revel Foods AB 6559377-7161 Stockholm 250 100% 3025 -
-nika Superfoods AB 559263-7887 Stockholm 153 970 87,6% 29 447 7722
Summa 102 640 13 192
NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT
| enlighet med IFRS 9 klassificerar Nicoya sina finansiella tillgangar och skulder enligt nedan matris. Likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder
och upplupna leverantérsskulder har en kort [6ptid. Saledes beddms det upplupna anskaffningsvirdet inte avvika visentligen fran verkligt varde,
Se not 1fér vidare beskrivning av de redovisningsprinciper som anvints fér klassificering av finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder per 31 december 2022 per virderingskategori.
‘Summa Summa
Finansiella Verkligt véarde via Upplupet redovisat  verkligt
tillgdngar resultatrakningen anskaffningsvérde virde vérde
Innehav i onoterade aktier *) 284 858 - 284 858 284 858
Kundfordringar - 4137 4137 4137
Ovriga kortfristiga fordringar - 5 440 5 440 5440
Kortfristig lanefordran - 6 564 5564 5 6564
Likvida medel - 130 771 130 771 130 771
Summa tillgangar 284 858 145 912 430 769 430 769
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Summa Summa
Finansiella Verkligt véarde via Upplupet redovisat  verkligt
skulder resultatrakningen anskaffningsvarde virde vérde
Leverantérsskulder - 8 566 8 566 8 566
Upplupna kostnader - 3 441 3 441 3 441
Summa skulder - 12 007 12 007 12 007
*} Indelad | niva 3 | enlighet med IFRS 13
Finansiella tillgangar och skulder per 31 december 2021 per viirderingskategori.

Summa Summa
Finansiella Verkligt varde via Upplupet redovisat  verkligt
tillgangar resultatrakningen anskaffningsvérde vérde vérde
Innehav | onoterade aktier *) 189 571 - 189 571 189 571
Kundfordringar - 764 764 764
Bvriga kortfristiga fordringar - 956 956 956
Kortfristig lanefordran - 14 000 14 000 14 000
_L_I_kvlda medel| - 379 225 379 225 379 225
Summa tillgangar 189 571 394 945 584 516 584 516

Summa Summa
Finansiella Verkligt varde via Upplupet redovisat  verkligt
skulder resultatrakningen anskaffningsvirde virde viarde
Leverantérsskulder - 21311 21311 21311
Upplupna kostnader ~ 1121 1121 1121
Summa skulder - 22 432 22 432 22 432

*) Indelad i niva 3 | enlighet med [FRS 13
Vérderingsmodeller

Nicoyas onoterade tillgangar vérderas enligt IFRS13 och Internationat Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (*IPEV Guidelines™). Metoden gar ut pa att géra en
dvergripande beddmning for att faststélla de varderingsmetoder och referenspunkter som beddms som mest relevanta och lampliga for att faststélla det verkliga vardet fér varje

enskilt onoterat innehav,

Priset | en nyligen genomférd vasentlig transaktion till marknadsvillkor utgér | aliménhet en viktig referenspunkt och grund fér varderingen av ett specifikt onoterat innehav, samt
fungerar som en kalibreringspunkt for &vriga virderingsmetoder. Detta galler sérskilt fér de onoterade tillgangar som befinner sig | mycket tidiga skeden, dar traditionella
viirderingstekniker kan vara mindre lampliga och precisa. Priset p& en nyligen genomférd transaktion underbyggs dock, i allmanhet av en sekundér varderingsteknik. Vardet i en
nyligen genomférd transaktion kan forlora relevans &ver tid | takt med att marknadsférhallandena och omsténdigheter férdndras. Vid varje virderingstidpunkt identifieras och
utviirderas méjliga forindringar och vasentliga hiandelser, som kan leda tilt férandringar i verkliga virden,

Om det Inom de senaste 12 manaderna inte genomférts nigon transaktion som kan anses vara representativ fér verkligt varde varderas onoterade innehav | férsta hand enligt
principen "Multipelvirdering”, inneb#rande att relevanta multiplar appliceras pa innehavets historiska och/eller prognosticerade nyckeltal och i andra hand enligt principen "DCF-

viirdering”, Inneb#rande diskontering av innehavets prognosticerade framtida kassafléden med diskonteringsranta baserad pa jamférbara avkastningskrav pa jamférbara féretag och
finansiella instrument. Den multipelvérdering som beddms ge bist information &r multipeln EV/Sales. Bedémningen &r baserad pa innehavens karaktar och utveckling. Dessa multiplar
hiimtas fran en jimfbrelsegrupp av endera noterade bolag eller jamférbara onoterade transaktioner. Hansyn tas till att onoterade tiligangar har [agre likviditet &n noterade tiligangar
genom att ett virde baserat p4 en noterad Jdmfdrelsegrupp justeras med en illikviditetsrabatt. Nyckeltalen jamférs med nyckeltal for andra jamférbara bolag och justeras vid behov
pé grund av skillnader | tilt exempel storlek, historik eller marknad mellan aktuelit bolag och jamférelsegruppens bolag.

Nicoya har inga innehav som kategoriseras under Niva 1 eller niva 2. Vidare har det inte skett nagra férflyttningar mellan de olika kategorierna under aret.

Penneo dokumentnyckel: 0QXPS-8EUJS-JSTCU-VIQOE-SYUSH-QPSWP

Innehav
Specifikation niva 3 2022-12-31  2021-12-31
Ing&ende virde 189 571 -
Férvérv 156 404 150 901
Vardeférandring via resultatrakningen - 6017 38 669
Utgéende virde 284 858 189 571

o Agarandel Vérderingsmodell Vérderingsmultipel Verkligt virde
Aktier 2022-12-31 _ 2021-12~31 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
LUB Foods AB - - 8,0% 59% EV/Sales - EV/Sales 3.1x 2.4x 144 000 152 719
Secondbake LTD 5,5% 5,5% EV/Sales Sensate trans 12.8x - 20 000 3015
Splendid Spoon Inc 7.9% 1.7% EV/Sales Sensate trans 1.0x - 73 000 25 837
Peas of Heaven AB L 27% 2,7% EV/Sales Sensate trans 2.0x - 6 700 6828
Selfix AB “6,7% 6,7% EV/Sales  Sensate trans 3.x - 2000 1014
Vertical Harvest 9,0% - Milestone - - - 12 000 -
Kavalleriet AB 8,7% - EV/Sales - 0.5x - 27 000 -
Ovriga e - - - - - 158 157
Summa 284 858 189 571

(26)
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Moderbolaget

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella instrument i enlighet med IFRS 9 i moderbolaget.

Moderbolaget tillimpar reglerna i enlighet med RFR vilket innebér att moderbolaget redovisar finansiella instrument med utgangspunkt i anskaffningsvérdet.
Moderbolag
o 2022-12-31  2021-12-31
Ingaende virde 150 744 -
Forvirv 165 404 160 744
Nedskrivningar - 23000
Utgaende virde 283148 150 744
NOT 20 KUNDFORDRINGAR 2022-12-31 2021-12-31
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Kundfordringar :
brutto 4199 396 786 788
Ej forfalina 2 569 290 778 783
Forfallna 0-3 manader 1575 - 8 5
Férfallna 4-6 manader - 26 25
Forfallna > 6 manader 82 81
Reservering for kreditférluster - 62 - - 22
Summa 4137 396 764 788
NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER 2022-12-31 2021-12-31 %
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag g
Foérutbetald forsakring 173 156 14 1 a'
Upplupna rantor 90 1113 509 509
Ovrigt 491 391 17 172
754 1661 540 6§37 8
N
NOT 22 LIKVIDA MEDEL 2022-12-31 2021-12-31 N
Koncern _ Moderbolag Koncern Moderbolag 2
Banktillgodohavanden 130 771 121944 379 225 375 675 %°
Summa 13071 121944 379 225 375 675 '6'.;'
Wy
o,

NOT 23 EGET KAPITAL
Aktiekapital

Per den 31 december 2022 bestod det registrerade aktiekapitalet om 122 185 A-aktier samt 547 698 B-aktier. Registerat aktiekapital uppgick

till 669 883 SEK.

Penneo dokufnentnyckel: 0QX

2022-12-31 2021-12-31
Antal aktier A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier
Vid arets Bérjan 122 185 488 743 25 000 -
Emissioner
Apport - - 100 000
Kontant, kvittning - 58 955 97 185 388 743
Vid arets slut 122 185 6547 698 122 185 488 743
Rostvarde 10 1 10 1
Kvotvirde (kr/aktie) 1 1 1 1
Reserverna som redovisas mot eget kapital bestar av omrikningsdifferenser som uppstér vid omrékning av utlandksa intresseboalg.
2022-12-31 2021-12-31
Redovisat Redovisat
Antal vérde Antal virde
Personaloptioner 13 360 721 40 22
Teckningsoptioner 13 091 642 91 98
Summa 26 451 1363 131 120

Personaloptioner
Upplysningar Kring koncernens personaloptionsprogram framgar av not 9.
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Teckningsoptioner

Arsstdmman fér moderfbretaget 2022, beslutade om ett incitamentsprogram fér nyckelpersoner som &r anstilida av koncernen. Villkoren for respektive program

framgdr nedan. Tilldelningen omfattar 2 personer. Tidigare optionsprogram 16per pa oférandrade.

Farmers &
Nicoya l-nika Friends
Teckningsoptioner AB Superfoods 2 AB
Tilldeiningsdag 2022-07-08 2021-11-30 2021-06-29
Lésentid 2027-07-01 2026-01-01 - 2024~-05-01 ~
2027-10-31 2026-01-14 2024-06-15
Lésenpris (SEK) 231 27 34
Optionspremie (SEx)* 42 2 1
Antal teckningsoptioner 13 000 30 61
Total vérde optioner (ksEk) 543 62 36
* Optionspremien &r marknad: ig berdknad i enlighet med Black-Scholes virderingsmetod.
NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER 2022-12-31 2021-12-31
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Personalrelaterade 1983 600 409
Revision 220 100 201 176
Redovishing 170 - 631 508
Upplupna leverantdrskostnader 3 441 675 1121 701 o
Upplupen rénta 87 - %
Ovrigt 10 110 316 203 &
6 011 1485 2578 1588 ;}
o
NOT 25 JUSTERING FGR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET 2021-12-31 2021-12-31 ,‘:’>‘
Kongcern Moderbolag_ Koncern Moderbolag_@
Resultatandelar fran intresseféretag 49019 - 22 517 - >
Verkligt vérde féréindring av dvriga innehav 60 147 - - 38669 - §
Realisationsresultat fran silda intresseféretagsandelar - - - 10453 - 2
Aktierelaterade ersattningar 721 - - - 3
Nedskrivningar - - - - ]
Avskrivningar - 12 - -
Summa 109 887 12 - 26 605 -

NOT 26 VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

Mathem har férviirvat 100% av aktlerna i Kavall.

De radande marknadsférhaliandena med hg inflation samt kriget i Ukraina har drivit en generell prisékning p4 ramaterial samt paverkat tillgangen till ravaror under hela 2022.
Samtliga har genomfért eller planerar att genomféra prisékningar mot konsument for att sakerstélla en hallbar marginalstruktur och I6nsamhet. Gvriga aktérer inom branschen agerar
pé motsvarande sitt. Tillgang till ravaror har &nnu inte paverkat Nicoyas portf8ljbolag markant, dock &r det ett scenario vi kontinuerligt 8vervakar och det pAgar ett arbete for att

bredda nétverket fér ink8p samt ta héjd fér férlingda ledtider | produktionsplanering och darmed sakerstalla tillgang pa ramaterial.

NOT 27 RESULTATDISPOSITION

Till &rsstdmmans férfogande star SEK:

Balanserade vinstmedel 739 379 084
Arets resultat - 43 574 143
Totalt 695 804 941

Styrelsen féreslar sa att medien disponeras s att:
| ny rékning balanseras 695 804 941
Totalt 695 804 941

NOT 28 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Moderbolaget

Moderbolagets intakter frn koncernbolag bestar av vidarefakturerade

lokalhyror 950 KESK (0 KSEK) samt finansiella tjanster 1 188 KSEK (280 KSEK)

Inga véisentliga ink8p ha gjorts fran dotterbolag. Per 31 december 2022 hade
moderbolaget utestdende fordringar pa koncernbolag uppgaende till 23 700 KSEK
(5 000 KSEK), Transaktloner med intressebolag har férekommit under aret.

Dessa avser vidarefakturering av lokalhyror och uppgar till 361 KSEK {350 KSEK)

(28)

Koncernen

Penneo dokumentnyckel: 0QXPS

I koncernens intékter finns vidarefakturerade lokalhyror till intressebolag

uppgiende till 361 KSEK (350} KSEK. Per 31 december 2022 finns

fordringar pé intressebolag uppgaende till 5 664 KSEK (14 000 KSEK).

Transaktioner med personer i ledande stélining

Ersattning till styrelse, VD och 6vriga ledande befattningshavare har utgtt fér
deras arbeten och framgar av not 9. Inga &vriga transaktioner med nérstaende

fysiska personer har &gt rum.

Per 31 december finns fordringar p4 intressebolag uppgiende till
5 564 KSEK (14 000 KSEK)
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UNDERSKRIFTER

5 Stockholm den dag som framgér av var elektroniska underskrift

David Karlsson Carolin Janmark
Ordférande

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift
Mazars AB

Johan Tilander
Auktoriserad revisor

Christopher Slim
Verkstdllande direktor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Nicoya AB
Org. nr 559279-3862

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for Nicoya AB for ar 2022,

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och geren i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stiillning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sisom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdimman faststiller resultatrikningen och
balansriikningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa standarder
beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat #r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det iir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger en
riittvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av EU. Styrelsen
och verkstillande direktSren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer #r nodvindig for att uppriitta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror péd oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren f6r bedomningen av
bolagets och koncernens férmiga att fortsiitta verksamheten. De
upplyser, niir s #r tillimpligt, om forhdllanden som kan péverka
forméagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har niigot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Viara mal dr att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller
nigra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller
véra uttalanden. Rimlig sikerhet iir en hog grad av sdkerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en visentlig

felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pA oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfér
granskningsétgirder bland annat utifrin dessa risker och inhfimtar
revisionsbevis som ir tillréickliga och dndamalsenliga for att utgra
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte uppticka en
viisentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre én for en
viisentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidosittande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsétgirder som ir limpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvirderar vi liimpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anviinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhiimtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana
hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pé upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osiikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillriickliga,
modifiera uttalandet om &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhiimtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan
framtida héindelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

«  utviirderar vi den bvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om érsredovisningen iterger de underliggande
transaktionerna och hiindelserna pa ett séitt som ger en réittvisande
bild.

e inhidmtar vi tillrickliga och dndamaélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affiirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi r ensamt
ansvarig for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Q PRAXITY

«  Empoweting Businass Globailly
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utiver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Nicoya AB for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstiillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ér
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for vira uttalanden,

Styrelsens och verkstiillande direktirens ansvar

Det iir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ir utformad s& att bokféringen, medels-
férvaltningen och bolagets ekonomiska angeliigenheter i Svrigt
kontrolleras pé ett betryggande siitt, Den verkstillande

direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som dr
nédviindiga for att bolagets bokforing ska fullgras i Gverensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltmingen ska skotas pé ett betryggande
sitt,

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, r att inhéimta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

e foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan f6ranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

*  péndgot annat siitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen,

Vart mal betriiffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och diirmed vért uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet bedoma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptiicka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte #r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pd
revisionen av riikenskaperna, Vilka tillkommande granskningsatgérder
som utfors baseras pa vér professionella beddmning med utgéngspunkt i
risk och visentlighet, Det innebiir att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgirder, omriden och forhallanden som ér visentliga for
verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden som 4r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vért
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Var revisionsberittelse har limnats i Stockholm den dag som framgar av
vér elektroniska underskrift.

Mazars AB

Johan Tilander
Auktoriserad Revisor

DPRAXITY

Empowesing Business Giokally
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