Arsredovisning for

Cascade Drives AB (publ)

556981-8478

Rakenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31



Faststallelseintyg

Cascade Drives AB (publ)

556981-8478

Rakenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Cascade Drives AB (publ) intygar harmed dels att denna kopia av
arsredovisningen 6verensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa
arsstimma 2023- - Stamman besl6t ocksa att godkanna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

Stockholm 2023- - |

Styrelseledamot
Ingvar Eriksson



Arsredovisning for

Cascade Drives AB (publ)

556981-8478

Rakenskapsaret

2022-01-01 - 2022-12-31

Innehallsforteckning

Cascade Drives AB (publ)

556981-8478

Perioden
2022-01-01-2022-12-31

Innehallsfoérteckning: Sida
Forvaltningsberattelse 1-2
Resultatrékning 3
Balansrakning 4-5
Noter 6-9

Underskrifter 10



Cascade Drives AB (publ) 1(10)
556981-8478

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Cascade Drives AB, 556981-8478 far harmed avge
arsredovisning for 2022.

Allmant om verksamheten
Cascade Drives utvecklar linjaraktuatorer och planetvaxlar baserat pa en patentsokt lastférdelningsprincip.
Utvecklingen sker i projektform och finansieras genom dels bidrag, dels genom kunder.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Verksamhetsaret 2022 har praglats av slutféranden av pagaende projekt, testning av pilotprojekt samt
uppsédkrande av nya projekt. Omséattning och antalet leveranser 6kade kraftig jamfort med aret innan.
Under aret tillférdes bolaget kapital genom kvittningsemission, riktad nyemission och féretradesemission. |
samband med detta inférdes ocksa ett nytt aktieslag i form av preferensaktier. Ett antal teckningsoptioner
stalldes ut samt forstarktes incitamentsprogram for personal genom aterkdp av gamla och utstallande av
nya optionsprogram i enlighet med stimmobesilut. | slutet av aret signerades hyresavtal med
fastighetsagare i Sollentuna dit all verksamhet kommer att flyttas under forsta kvartalet 2023.
Organisationen har férstarkts med ytterligare resurser ocksa pa produktionssidan.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning Belopp i kr

2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 5156 174 1830 946 384465 1386315 692 765
Resultat efter finansnetto 26916798 -15655882 -9024063 -9690591  -2228 316
Soliditet % 89 43 76 79 85

Forandring eget kapital

Aktie-  Fond fér Overkurs-  Balanserat Arets
kapital utvecklingsutgifter fond resultat vinst
Vid arets borjan 568 544 194870 39486266 -21226784 -15655 882
Fond fér utvecklingsutgifter -194 870 194 870
Nyemission 241 462 59 987 219
Omféring av féreg ars resultat -15 655883 15655 882
Arets resultat -26 916 798
Vid arets slut 810 006 - 99473485 -36687797 -26916 798
35 868 891

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning Totala tillgangar
Soliditet Totalt justerat eget kapital / Totala tillgangar.
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Agarforhallanden

Agare som innehar mer dn 10 % av antalet andelar eller résterna i foretaget:

Agare Agarandel %
Inovaccor AB 21,74
Industrifonden 16,71
Kic Innoenergy 11,76
Ovriga 49,79

100,00

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att till forfogande staende mede disponeras:
balanserat resultat 62 785 689
Arets resultat -26 916 798
Summa 35 868 891
disponeras for
behandlas i ny rékning 35 868 891
Summa 35 868 891

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande noter.
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Belopp i kr Not 2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 5156 174 1830 946
Ovriga rérelseintakter 193 809 -193 808
5349 983 1637 138
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -9 280 371 -4 651 570
Handelsvaror - -481
Ovriga externa kostnader 3 -6 972 892 -4 977 163
Personalkostnader 2 -13 910 483 -9 514 395
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -568 428 -307 780
Ovriga rérelsekostnader -132 615 -39 117
Rérelseresultat -25 514 806 -17 853 368
Resultat fran finansiella poster
Bidrag och dvriga ranteintakter 4 2 055419 2 209 991
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -3 457 411 -12 505
Resultat efter finansiella poster -26 916 798 -15 655 882
Resultat fore skatt -26 916 798 -15 655 882
Arets resultat -26 916 798 -15 655 882




Cascade Drives AB (publ) 4(10)
556981-8478

Balansrakning
Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6 - 194 870
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt likn rattigheter 7 2 409 225 1830 409
2409 225 2025279
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 1043 188 94 032
1043 188 94 032
Andelar i koncernbolag
8 - -
Summa anlaggningstillgangar 3452 413 2119 311
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 2109 328 731 000
2109 328 731 000
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1593 859 192 500
Fordringar hos koncernféretag 1072111 -
Ovriga fordringar 599 551 401 129
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 289 278 146 448
3554 799 740 077
Kassa och bank 32 209 190 4 246 950
Summa omsattningstillgangar 37 873 317 5718 027
SUMMA TILLGANGAR 41325730 7 837 338
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 810 006 568 544
Fond for utvecklingsutgifter - 194 870
810 006 763 414
Fritt eget kapital
Overkursfond 99 473 485 39 486 266
Balanserad vinst eller forlust -36 687 797 -21 226 784
Arets resultat -26 916 798 -15 655 882
35 868 890 2603 600
Summa eget kapital 36 678 896 3367014
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1428 278 1656 153
Skatteskulder 437 666 260 525
Ovriga kortfristiga skulder 957 856 453 440
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 1823034 2100 206
4 646 834 4 470 324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 325730 7 837 338
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Kundfordran, leverantdrsskuld samt valutakonton har varderats till balansdagens kurs.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgadng nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar
uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.
- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfdlja utvecklingen
och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga direkt
hanférbara utgifter (t.ex. material och I6ner).

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen.
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Immateriella anldggningstillgangar Ar
Internt upparbetade immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 5
Patent 20

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgadngar redovisas till anskaffningsvarde, med avdrag for avskrivningar enligt plan.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjiandeperiod eftersom det aterspeglar den
férvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som

kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Leasing - leasetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd forstagangshyra men exklusive utgifte!
for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Intakter

Intékter fran forsaljning redovisas i anslutning till fakturering. Intaktsredovisningen foljer darmed

huvudregeln i BFNAR 2012:1.

Not 2 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Man 14 11
Kvinnor 2 2
Totalt 16 13
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Anstallda 10 439 399 7 024 080
Summa 10 439 399 7 024 080
Sociala kostnader 2 954 765 2129 386
(varav pensionskostnader) 953 865 671624
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Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Conseil Revision AB
Revisionsarvode 21 500 16 800
Summa 21 500 16 800
Not 4 Bidrag och ovriga ranteintakter

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Ranteintakter, dvriga 42 424
Bidrag Energimyndigheten 790 014 1 052 037
Bidrag Vinnova 1222 981 1157 954
Summa 2 055419 2209 991
Not 5 Rantekostnader och liknande resultatposter

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Rantekostnader, 6vriga -57 411 -12 505
Emissionskostnader -3 400 000
Summa -3 457 411 -12 505
Nyemissoner som gjordes under 2022 medforde en finaniseringskostnad om 3,4mkr.
Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 974 342 974 342
Vid arets slut 974 342 974 342
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan =779 472 -584 604
-Arets avskrivning -194 870 -194 868
Vid arets slut -974 342 -7179 472
Redovisat varde vid arets slut - 194 870
Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rattigheter

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 2042 573 1288 875
-Ovriga investeringar 716 859 753 698
Vid arets slut 2759432 2042 573
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -212 164 -109 958
-Arets avskrivning -138 043 -102 206
Vid arets slut -350 207 -212 164
Redovisat varde vid arets slut 2 409 225 1830 409
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2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Forvarv -
Redovisat véarde vid arets slut -
Under 2022 har ett amerikanskt helagt dotterbolag startats.
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda intakter 650 000
Semesterloner 487 866 306 215
Ovrigt 1335 168 1143 991

1823 034 2100 206

Not 10 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2022-12-31 2021-12-31
Stéllda sékerheter fér egna skulder och avséttningar inga inga
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Cascade Drives AB (Publ)
Org.nr. 556981-8478

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Cascade Drives
AB (Publ) for ar 2022.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Cascade Drives AB (Publ)s finansiella stéillning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr
oberoende i forhallande till Cascade Drives AB (Publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
indamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer &r
nodvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets forméga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillimpligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvidnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberittelse som innehéller mina
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sikerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptidcka en visentlig
felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och
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indamalsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter #dr hogre #n for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgérder som &r ldmpliga med hinsyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

* utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vésentlig oséikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen
fidsta uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lidngre kan fortsitta
verksamheten.

* utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en riittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Cascade Drives AB (Publ) for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag dr oberoende i forhallande till Cascade Drives AB (Publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation #r utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstéllande direktoren
ska skota den 1opande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgéirder som &r nédvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betridffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ér att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot visentligt avseende:

* foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller férsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och visentlighet.
Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sadana atgirder,
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omraden och férhallanden som ér vésentliga fér verksamheten och
dir avsteg och overtradelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den 2023-

Daniel Johansson

Auktoriserad revisor
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